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 :المستخلص

البيئة الاستثمارية من القضايا الاقتصادية الاستراتيجية الهامة  أصبحت أهمية       
للاستثمار والتنمية الاقتصادية الشاملة والتنمية.  لذلك ، تولي الدول النامية اهتمامًا خاصًا 
لتحسين بيئتها الاستثمارية من خلال مجموعة متنوعة من الوسائل ، بما في ذلك التغييرات 

لحوافز والتسهيلات والضمانات التي تقدمها ، فضلًا عن تسهيل في قوانين الاستثمار وا
إجراءات الحصول على التراخيص وتوفير البنية التحتية المناسبة لقطاع الأعمال. ومن هذا 
المنطلق اشتدت المنافسة بين البلدان للحصول على أفضل ترتيب في المؤشرات العالمية 

ق فيحتل مرتبة متدنية في المؤشرات الدولية لأنه التي تبرز دور مناخ الاستثمار. أما العرا
يقع في دول لا تتمتع بحرية اقتصادية، ودرجة منخفضة في مؤشر مدركات الفساد ، 
ومتوسطة في التنمية البشرية ، ومتأخرة في العولمة ، فضلًا عن تخبط الحكومة العراقية 

تحمل  عناصر البيئة  والمجلس الوطني للاستثمار في خلق بيئة استثمارية  مناسبة  
الناجحة.  هدف البحث الى معرفة تأثير مؤشرات البيئة الاستثمارية على جذب و تشجيع 
الاستثمار. استخدم في البحث اسلوب الأستبيان لتعذر الحصول على البيانات المتعلقة 

راً كافة ، وأهم الاستنتاجات التي توصل اليها البحث، هي الاستثمار الأجنبي له دو  بالبحث
كبيراً في تنمية القدرة التنافسية  للبلد سواء بين القطاعات الداخلية ام مع البلدان الأخرى ، 
كذلك توصل البحث الى ان البيئة الاستثمارية العراقية هي بيئة جاذبة للاستثمار الأجنبي إلا 

  انها تفتقر الى العديد من المقومات التي تجذب الاستثمار.
مفهوم البيئة الاستثمارية ، أبعادها، مؤشراتها ، مفهوم الاستثمار  -الكلمات المفتاحية :

 الأجنبي ، أهدف الاستثمار الأجنبي المباشر.

                                                 

بحث مستل من رسالة الماجستير )تقييم كفاءة البيئة الاستثمارية في استقرار وجذب الاستثمار   

 .( 2021-2017الأجنبي للمدة 
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 Abstract 
         The importance of the investment environment has become one 

of the important strategic economic issues for investment and overall 

economic development and development. Therefore, developing 

countries pay special attention to improving their investment 

environment through a variety of means, including changes in 

investment laws, incentives, facilities and guarantees they provide, as 

well as facilitating procedures for obtaining licenses and providing 

appropriate infrastructure for the business sector. From this standpoint, 

competition intensified between countries to obtain the best ranking in 

global indicators that highlight the role of the investment climate. As 

for Iraq, it occupies a low rank in international indicators because it is 

located in countries that do not enjoy economic freedom, and a low 

degree in the Corruption Perceptions Index, medium in human 

development, and lagging in globalization, in addition to the confusion 

of the Iraqi government and the National Investment Council in 

creating an appropriate investment environment that bears the 

elements of a successful environment. The aim of the research is to 

know the impact of the investment environment indicators on 

attracting and encouraging investment, the research used the 

questionnaire method because it was not possible to obtain all the data 

related to the research, and the most important conclusions reached by 

the research is that foreign investment has a major role in developing 

the competitiveness of the country, whether between internal sectors 

or With other countries, the research also found that the Iraqi 

investment environment is an attractive environment for foreign 

investment, but it lacks many of the ingredients that attract investment. 

Keyword: The concept of the investment , Environment , Its 

dimensions , Its indications , The concept of foreign 

investment , objectives of foreign direct investment                   
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 المقدمة

طور المجتمع تعد البيئة الاستثمارية في اي مجتمع هي الدعامة الأساسية لت     
به ، لأنها تعمل على التقليل من حدة الفجوات بين مختلف الأنظمة  والارتقاء

للدولة وصولًا الى سلك المسار الصحيح الذي تتبعه البلدان  والاقتصاديةالسياسية، 
المتقدمة، ولكي يتم إنجاز هذا الهدف لابد من القيام بالتحسينات المتعلقة بالقطاعات 

ذلك من خلال توفر إدارة سليمة للاقتصاد وبنية أساسية وتحتية الأساسية ، ويتم 
مناسبة، فضلًا عن توفر حد ادنى من رأس المال البشري، وكذلك العمل على تطوير 
القطاع المالي. إن العمل على تحسين البيئة الاستثمارية يسهم في جذب الاستثمارات 

لية التكوين الرأسمالي ولا ينحصر الأجنبية إلى البلد المعني، يعمل الاستثمار على عم
وتشتمل بيئة ، عمله على السلع المادية فحسب، أنما يمتد أيضاً الى رأس المال البشري

الاستثمار على مجموعة من الأبعاد والمؤشرات التي توضح مجتمعة ما إذا كان هناك 
لخلق حافز وجاذبية للاستثمار ، وتتفاعل هذه العناصر خلال فترة أو مرحلة معينة 

بيئة استثمارية مشجعة والعكس صحيح، أوضح البحث في مبحثه الأول الإطار 
النظري للبيئة الاستثمارية متضمناً مفهومها وأبعادها و مؤشراتها ، أما في المبحث 
الثاني فقد تم توضيح الإطار النظري للاستثمار الأجنبي متضمناً مفهومه وأهدافه، 

نبي المباشر ومفهوم الاستثمار الأجنبي غير فضلًا عن نظريات الاستثمار الأج
المباشر، وأهميته، و ايجابياته، والمحددات الخاصة به ، اضف الى تم توضيح الفرق 
بين الاستثمار الأجنبي المباشر، وغير المباشر، أما في الجانب التطبيقي فقد تم 

ح درجة تأثير توضيح معامل الثبات للمتغيرات الرئيسة في الدراسة ومؤشراتها ،وتوضي
 مؤشرات البيئة الاستثمارية على عملية جذب الاستثمار الأجنبي.

 منهجية الدراسة
 أولًا: مشكلة الدراسة 

يعاني الاستثمار في العراق من العديد من المحددات التي تقف أمام توفر بيئة      
استثمارية ملائمة لإقامة الاستثمارات  تتمثل هذه المحددات في الوضع الأمني، 
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والسياسي بشكل عام ،والاقتصادي بشكل خاص، فضلًا عن وجود بعض القوانين، 
تثمارات .كذلك إن عدم وجود تناسق بين والتشريعات التي تقف عائق أمام جذب الاس

الجهات المعنية بالاستثمار، وعدم الاهتمام بالقطاع الخاص، وعدم توفر بنى تحتية 
ملائمة هذه الاسباب فضلًا عن موقع العراق المتأخر في المؤشرات الدولية للبيئة 

ية أدى الاستثمارية وضعف المنافسة بينه وبين الدول الأخرى وضعف بيئته الاستثمار 
 قيام الباحثة بصياغة السؤال التالي     إلى ...

 هو تأثير البيئة الاستثمارية ومؤشراتها في تشجيع وجذب الاستثمار الأجنبي (  )ما
 ثانياً : أهمية الدراسة 

تكمن أهمية هذه الدراسة في أنها تتناول أحد أهم المتغيرات التي يعتمد عليها       
ستثمار ، وأهمية خلق بيئة استثمارية تدعم قدرات قطاع الاقتصاد العراقي وهو الا

الأعمال، الأمر الذي يتطلب بيئة مناسبة للاستثمار والجهود من أجل تحسين القدرة 
 التنافسية لقطاع الأعمال 
 ثالثاً: أهداف الدراسة 

 تهدف هذه الدراسة إلى ..
رئيسة التعرف على الإطار النظري للبيئة الاستثمارية والمؤشرات ال -1

 المتعلقة بها فضلًا عن الجانب النظري للاستثمار الأجنبي
 معرفة تأثير مؤشرات البيئة الاستثمارية على جذب وتشجيع الاستثمار  -2

 رابعاً: فرضية الدراسة 
تقوم الدراسة على فرضية مفادها بيان درجة تأثير البيئة الاستثمارية في عملية      

وجود علاقة تأثير بين مؤشرات البيئة الاستثمارية  تشجيع وجذب الاستثمار الأجنبي
 وعملية جذب الاستثمار الأجنبي 

 خامساً: حدود الدراسة 
 تتركز هذه الدراسة في العراق 

 2021-2017الحدود الزمانية: 
 سادساً: أسلوب الدراسة

أستخدم الباحث في الجانب التطبيقي إحدى طرق جمع المعلومات عن طريق     
ن خلال توزيع مجموعة من الأسئلة التي تخص مؤشرات البحث على عينة الاستبانة م

 من الموظفين في هيئة الاستثمار والمستثمرين.
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 المبحث الأول 
 الإطار النظري للبيئة الاستثمارية 

 مفهوم البيئة الاستثمارية  -اولًا:

والتي تسمح للمستثمرين  الاستثمار،تمثل البيئة الاستثمارية إحدى مقتضيات     
باستثمار أموالهم من خلال اختيار الفرص الاستثمارية المناسبة ، ويتم ذلك بعد إجراء 
التحليل الاقتصادي والمالي الذي يقوم به المتخصصون في هذا المجال ، وهناك 
تأثيرات على البيئة الاستثمارية من قبل الدول المجاورة بما فيها من بيئة جاذبة 

مار، او طاردة له ، وبشكل خاص اذا كان هناك علاقات تجارية، واقتصادية للاستث
بين البلدين فيكون التأثر بدرجة كبيرة معتمداً في ذلك على الاستقرار في الاوضاع 
السياسية، والاقتصادية. الا أن الاتجاه من قبل الدول المستثمرة يذهب الى البلد الأكثر 

 ( . 27: 2008ة، وأكثر جاذبية للأعمال )محمد ، استقراراً في بيئته الاستثماري
وعرفت بأنها مجموعة الأنظمة، والاستثمارات التي تقوم بها المؤسسات السياسية، 
والاقتصادية في محاولة منها لإقناع المستثمر في القيام باستثماراته في بلد دون آخر. 

 ( . 5: 2011) الطالقاني ،
الظروف المؤثرة في اتجاهات تدفق رأس المال وعرفت بأنها )مجمل الأوضاع و     

وتوظيفه ، الوضع السياسي للدول، وما يتسم به من استقرار في تنظيماتها الإدارية ، 
وما تتميز به من كفاءة، وفاعلية نظامها القانوني، ومدى وضوحه، وثباته، وماينطوي 

، وطبيعة السوق،  عليه من أعباء، وحقوق ، وسياسات الدولة الاقتصادية، واجراءاتها
مكاناته من بنى تحتية، وعناصر الإنتاج اذن مجمل الظروف مؤثرة في  وآلياته، وا 

 ( . 4:  2015اتجاهات رأس المال وتوظيفه ( ) التميمي ، 
وتعرف على أنها من أبرز البنود التي تعتمد عليها العملية الاستثمارية، وعملية    

سات المستخدمة  لترويج الاستثمار كما إن اتخاذ القرار الاستثماري، وأهم السيا
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الاستثمار محكوم يحجم العائد المتوقع والمخاطرة بغض النظر عن نوع الاستثمار، 
 (. 11: 2017وحجمه. )رشيد ، 

كذلك ترى الباحثة إن البيئة الاستثمارية العراقية تفتقر الى العديد من العوامل        
اً لعدم توفر الظروف الملائمة للاستثمار فهي التي تعمل على طرد الاستثمار،  نظر 

تعاني من عدم استقرار سياسي، واقتصادي، وأمني، فضلًا عن ضعف من الناحية 
 .القانونية مع عدم توفر بنية تحتية ملائمة لإقامة المشاريع الاستثمارية 

 ثانياً: أبعاد البيئة الاستثمارية 
يار الذي يعكس أهمية البيئة ، والمناخ تعد البيئة الاستثمارية بمثابة المع      

الاستثماري بشكل مفصل لذلك لابد من التعرف على أهم ابعاد البيئة الاستثمارية،  
للحصول على المزيد من المعرفة حول ماهية البيئة الاستثمارية، ومن هذه الأبعاد 

 التالي:
 البعد السياسي : -1

د الاستثمارات، اذ يعمل يعد البعد السياسي من أهم عناصر جذب، وطر      
الاستقرار في النظام السياسي لاي بلد على جذب الاستثمارات، وعنصر مهم لتطوير 
النشاط الاستثماري، أما عدم الاستقرار في النظام السياسي يؤدي الى تغيير وجهة 
المستثمرين الى دول اخرى تتمتع بالاستقرار السياسي. أن البلد الذي يتمتع بالاستقرار 

(. كذلك كان للازمات  2: 2018ز بثقة المستثمرين حاضراً، ومستقبلًا )بتال ،يفو 
السياسية  دوراً كبيراً في عدم نجاح التنمية الاقتصادية، مما أدى  إلى عدم توجه 
المستثمرين لإقامة الاستثمارات في العراق بشكل خاص، والباقي من الدول النامية 

ق على صحتها الكثيرون، إن كثرة التغيرات بصورة عامة ، أذ أن هناك حقيقة يتف
والتقلبات في الاقتصاد العراقي الذي كان سببه عدم الاستقرار السياسي أدى إلى عدم 
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نجاح الخطط التنموية الاقتصادية، كذلك بسبب القرارات الاقتصادية غير المدروسة، 
 (. كذلك إن 85: 2013والتي لا تعتمد على مرتكز اقتصادي صحيح )عزيز،

أدت الى جعل الوضع التنموي في الاقتصاد  2003التغيرات التي حدثت بعد عام 
العراقي سيء جداً، هذا ليس معناه إن القرارات قبل  العام كانت مؤمنة جداً، إلا إنها 
كانت كافية للحد من المخاطر التي يتعرض لها الاستثمار آنذاك ، ولكن وبسبب 

شي ظاهرة الفساد المالي، والاداري وعدم الأحداث، والتقلبات التي حدثت، وتف
الاستقرار السياسي بدون وضع أي خطة تنموية مستقبلية تساعد على تطوير البيئة 

(، كذلك يمكن  489: 2017الاستثمارية وتطوير الاستثمارات )الموسوي و بخيت ،
القول: أن درجة الوعي السياسي من الممكن أن تختلف من شخص إلى آخر، او من 

الى اخرى، وذلك يعود الى الاختلاف في الثقافة، وطريقة ادارة النظام السياسي،  دولة
إذ إن عملية الاستقرار السياسي تعتمد في الأساس على التعاون بين مختلف إدارات 
الدولة، وقطاعاتها الوظيفية، كذلك يمكن القول: أن العراق خاصة، والدول العربية 

بناء أسس تساعد على استقرارها السياسي مما أدى بشكل عام لم تستطع أن تقوم على 
إلى حصول العديد من الأزمات التي تواجه العملية السياسية، وأن هذه الأزمات أدت 

الاستثمارية بالتالي أدت إلى انتشار البطالة، والتمييز  إلى خسارة العديد من الفرص
 (. 5: 2021الطبقي داخل المجتمع الواحد )محمود ،

الباحثة إن الاستقرار السياسي له دوراً كبيراً في عملية جذب الاستثمارات، وترى      
إذ ان  استقرار الوضع الأمني، وتقليل النزاعات، وعدم حصول أزمات سياسية تؤدي 
إلى زعزعة النظام السياسي في البلد. إن وجود استقرار سياسي في أي بلد يساعد على 

س الأموال داخل، وخارج البلد، فضلًا عن رفع تنمية الاستثمارات وارتفاع حركة رؤو 
 قيمة العملة المحلية للبلد المستثمر فيه .
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 البعد الاقتصادي: -2
يرتبط البعد الاقتصادي ارتباطاً وثيقا بالوضع الاقتصادي السائد في البلد اذ       

يعتمد على ما يمتلكه البلد من منظومات أساسية تساعد على تشجيع الاقتصاد 
والمتمثلة بالبنى التحتية، والطرق، والجسور، والمواصلات، والاتصالات، وغيرها، من 

ستثمار فضلًا عن البيئة الاستثمارية  تتأثر بشكل العوامل المساعدة على ازدهار الا
كبير بالمؤشرات الكلية  للاقتصاد، والمتمثلة في )معدل التضخم ،التقلبات في سعر 
مكاناته ، نسبة  الصرف ،معدل التطور في الجهاز المصرفي ، حجم السوق وآلياته وا 

يعد لهذا البعد علاقة العجز والفائض في ميزان المدفوعات ( وغيرها من المؤشرات، اذ 
(، ايضاً  2: 2018وثيقة مع الاستثمار، والتأثير عليه سواء سلباً ام ايجاباً )بتال ،

يعتمد البعد الاقتصادي في عمله على السياسات الاقتصادية إذ يعتمد على نوع 
السياسة ما إذا كانت واضحة وتتمتع بالمرونة وتكون أهدافها متلائمة،  ومتكافئة في 

وتكون مرنة مع التغيرات، والتحولات في الاقتصاد. إذ تؤدي هذه العوامل إلى  عملها،
(.كذلك أن العمل على توفير 37: 2020جذب الاستثمار والعكس بالعكس )الموالي ،

بعد اقتصادي محلي مستقر نسبياً من خلال العمل على التقليل من الاضطرابات 
ئة استثمارية مستقرة ويتم ذلك من خلال الداخلية والخارجية كلها تساعد على توفير بي

التخلص من ظاهرة التضخم، والعمل على جعل أسعار الصرف مستقرة ، فضلًا عن 
فضلًا عن ذلك إن من أهم الأمور التي يسعى اليها البلد  مشاكل العجز التجاري ،

المضيف للاستثمار هي توضيح دور القطاع الخاص، ودرجة انفتاحه على 
خرى متضمنة في ذلك النظم الاقليمية، ومدى التزامه بالعقود الثنائية، الاقتصاديات الا

 (  19: 2018والدولية )الحيالي ،
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وترى الباحثة إن استقرار الاقتصاد، والبعد الاقتصادي له دور كبير في      
الاستثمارات، وذلك لأنه يعتمد على سياسات الاقتصاد الكلي المتمثلة  بمعدل 

رف، وغيرها من العوامل كذلك إن توفر الموارد المالية، التضخم، وسعر الص
والاقتصادية غير المستغلة مع الايدي العاملة، والخبرات ذات الكفاءة العالية، والعمل 
على تقليل الحوافز الضريبة، وخفض نسبة الضرائب الكمركية للمساعدة على عملية 

جذب الاستثمارات إلى  تصدير المنتجات المنتجة هذه الأسباب جميعها تعمل على
 البلد المعني، وتساعد في جعل الاقتصاد منفتحاً على الاقتصاد العالمي .

 البعد القانوني : -3
أن قيام المستثمر بدراسته حول البيئة الاستثمارية، او المناخ الاستثماري يؤدي       

المستثمر الى تعرفه على القوانين، والتشريعات المنظمة  للاستثمار لذلك عند دراسة 
أبعاد البيئة الاستثمارية العراقية متضمنة في ذلك البعد القانوني يرى إنها تعاني من 
قلة القوانين المنصفة للمستثمر الاجنبي، فضلًا عن ضعف، وتعطيل القوانين الاخرى 
المتمثلة في قانون المنافسة، وقانون حماية المستهلك، وقانون التعريفة الكمركية، 

الصادرات قانون العلامات التجارية قانون تسجيل الشركات فضلًا عن  حماية وقانون
( والتالي توضيح لكل قانون من  55: 2013قانون حماية الملكية الفكرية )خلف ،

 القوانين التي تم ذكرها
 قانون المنافسة :-أ

( يهدف هذا القانون إلى تنظيم 2010( لسنة ) 14لقانون ) 2وفق المادة رقم    
ة، ومنع الممارسات الاحتكارية الضارة بالمجتمع التي يقوم بها المستثمرون او المنافس

 المنتجون او المسوقون او غيرهم في جميع النشاطات الاقتصادية .
 قانون حماية المستهلك :-ب
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( للمستهلك الحق في الحصول على 2017( لقانون سنة )3وفقاً للمادة رقم )       
ض منها دون الحاق اي ضرر بمصالحه او صحته عند سلع، او خدمات تحقق الغر 

 مات الاستعمال العادي او المتوقع لهذه السلع والخ. اداستخ
 قانون التعريفة الكمركية :-ج

ينص على أن تستوفى رسوم  2010( لسنة 22( لقانون )1استناداً للمادة رقم )      
وص عليها في جداول الوارد الكمركي على البضائع المستوردة وفق النسب المنص

 تعريفة الرسوم الكمركية، والروزنامة الزراعية الملحقة بهذا القانون 
 قانون حماية الصادرات :-د

 ( على التالي  5المادة رقم ) 1984( لسنة 30ينص قانون التجارة العراقي رقم )
 شراء او استئجار الأموال منقولة كانت ام عقاراً لأجل بيعها، او إيجارها - أ

 توريد البضائع، والخدمات - ب
 استيراد البضائع او تصديرها واعمال مكاتب الاستيراد والتصدير - ت
 الصناعة، وعمليات استخراج المواد الاولية .- ث
 النشر، والطباعة، والأعلان، والتصوير. - ج
 قانون تسجيل الشركات :-و

( على تنظيم،  1997لسنة ) ( 21( من قانون الشركات رقم )1تنص المادة رقم )    
وتوثيق الشركات، وتطوير نشاطها وفق مقتضيات خطط التنمية، ومستلزمات مرحلة 

 البناء الاشتراكي.
 قانون حماية الملكية الفكرية :-ز

( للمؤلف وحده 7وفق المادة رقم ) 1971( لسنة 3قانون حماية المؤلف رقم )       
الحق في تقرير نشر مصنفه، وفي تعيين طريقة هذا النشر، وله أيضاً الحق في 
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الانتفاع من مصنفه بأي طريقة مشروعة يختارها، ولا يجوز لغيره مباشرة هذا الحق 
ذا الحق تم تعديل هذه المادة بموجب أمر دون إذن سابق منه ، او من يؤول اليه ه

 2004( لسنة 83سلطة الائتلاف رقم )
فضلًا عما تم ذكره في القوانين السابقة فأن توفر بيئة قانونية مناسبة للوضع      

الاقتصادي العام وتساعد على نمو الاستثمار بشكل خاص فإنها تضع أسس للقوانين، 
داف التنمية المنشودة، ولكي تعمل البيئة والتشريعات مما تساعد على تحقيق أه

القانونية على جذب الاستثمار، لابد أن تتصف بالمرونة، والتطور ،والشفافية، فضلًا 
عن وجود حاجة ملحة لقيام الدول النامية بتشريع القوانين لكي تساعد على جذب 

 (3: 2021الاستثمار )حسن ،
للمستثمرين من خلال نص القوانين، و ترى الباحثة إن توفير حماية قانونية      

والعمل على تطبيقها تساعد بشكل كبير على جذب الاستثمار، وذلك بسبب ضمان 
المستثمرين لحقوقهم في البلد المستثمر فيه على العكس في حال عدم توفر هذه 
القوانين او توفرها دون الأخذ بها هذا يمثل أحد عوامل طرد المستثمرين من البلد، 

ن أن المستثمرين يودون الاستثمار في بيئة استثمارية  توفر حماية قانونية فضلًا ع
ملائمة لحماية الأرباح المتحققة  بمعنى أن الحوافز، والميزات التي تقدم للمستثمرين، 
والمتمثلة بتخفيض التعريفة الكمركية والإعفاءات الضريبة مما تؤدي إلى توافد 

 المستثمرين .
 ظيمي :البعد الإداري والتن -4

يقصد بالبعد الإداري أنه مجموعة من التدابير، والأعمال الادارية الواجب عملها       
لتنفيذ المشروع الاستثماري فأن التدابير التي تتسم بالوضوح، والمرونة، والسهولة في 
إداء الأعمال تساعد بشكل كبير على جذب المستثمرين من خلال مساعدتهم في 
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جازات للمشاريع المفترض القيام بها من قبل تسهيل حصولهم على الت راخيص وا 
الوزارات المتخصصة والمتمثلة في وزارة الصناعة، والكهرباء، وغيرها أما التدابير التي 
تصف بالتعقيد، والصعوبة في إنجازها والتي تتطلب الكثير من الوقت، والجهد تمثل  

ان الحكومة تلعب دوراً  فضلًا عن (. 193:  2017عامل طرد للمستثمرين )خلف ، 
رئيساً في عملية خلق، وتحفيز البيئة الاستثمارية من خلال إعطاء الحرية للمستثمرين 

فضلًا عن إعطاء الحق لهم باتخاذ القرارات الاستثمارية المناسبة  بممارسة الأعمال،
دون جهد، او ضغط كذلك السماح لأصحاب المشاريع الخاصة بإقامة مشاريعهم، 

م في حل المشكلات، والمخاطر التي من الممكن أن تحصل لهم، هذا وأن ومساعدته
البيروقراطية لها دور كبير في تأخير العملية الاستثمارية، وذلك يعود إلى الإجراءات 
الروتينية، وعدم إنجاز المعاملات في الوقت المناسب، او يعود إلى عدم توفر مجاميع  

فضلًا عن إن التغيرات التي حدثت  ( ، 3، 2018مختصة في إدارة الاستثمار )بتال ،
وما أدت اليه من فساد إداري، ومالي، وتنظيمي بسبب غياب   2003بعد عام 

الأخلاق، وعدم الاعتراف بالقيم مما أدى إلى عدم الاعتراف بالمسؤوليات، والقوانين، 
لة، والنزاهة، والشفافية بالتالي أدت إلى ضعف الهيكل التنظيمي وانتشار البطا

وحصول التضخم. فضلًا عن إن الإجراءات اللازمة للحصول على الاستثمارات تأخذ 
فترات طويلة، ومعقدة إذ يصنف العراق من أكثر الدول تعقيداً في منح إجازات 

 (. 282:  2021الاستثمار )فرحان ،
وترى الباحثة إن تنظيم الإجراءات الإدارية ووضع منظومة تسهل عملية  إداء     
عمال وتسهيل إجراءات الحصول على إجازات للمشاريع الاستثمارية ومنح الأ

المستثمرين الحرية في إداء أعمالهم فضلًا عن تقليل البيروقراطية، والتخفيض من 
العقوبات، وتوفير كوادر متخصصة كلها أسباب تساعد على جذب المستثمرين، 

إن وجود مستثمرين سيساهم وتمنحهم الثقة  في اختيارهم للبلد المعني، فضلًا عن 
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بشكل كبير في التخفيف من ظاهرة البطالة، فضلًا عن العمل على سن القوانين، 
والعقوبات للتقليل من ظاهرة الفساد الإداري، ومحاولة جعل العراق أكثر مرونة في 

 منح الإجازات للمستثمرين .
 ثالثا: مؤشرات البيئة الاستثمارية 

ات، والمنظمات الدولية بتزويد المستثمرين وصانعي القرار تقوم العديد من المؤسس    
بمعلومات تساعدهم في اتخاذ القرار الاستثماري ، من خلال تهيئة عدد من المؤشرات 
التي يمكن أن تساعد في معرفة وضع كل دولة على حدة، وتحديد أهم الثغرات التي 

ات ومن أهم هذه تعاني منها هذه الدول التي تقف عائق أمام جذب الاستثمار 
 (2015،53الآتي: )التميمي، المؤشرات 

 مؤشر إداء الأعمال -1
يقوووووووم عمووووووول هوووووووذا المؤشووووووور علوووووووى سووووووهولة ممارسوووووووة العمووووووول التجووووووواري إذ تعمووووووول      

القووووووووانين علووووووووى محاولووووووووة التقليوووووووول موووووووون المعاملووووووووة السوووووووويئة للعوووووووواملين موووووووون قبوووووووول إدارة 
فضووووولًا عووووون تقوووووديم  العمووووول، وذلوووووك لتقوووووديم الأموووووان لعووووودم انهيوووووار المشوووووتريات العاموووووة،

الحمايوووووووة لأصوووووووحاب الأسوووووووهم القليلوووووووة، وعلوووووووى الووووووورغم مووووووون ذلوووووووك تتعووووووورض القووووووووانين 
التنظيميووووة إلووووى الكثيوووور موووون الأخطوووواء خاصووووة عنوووودما تسوووويطر الحكومووووة علووووى النشوووواط 
التجووووووواري لوووووووذلك تعمووووووول الحكوموووووووة علوووووووى تطبيوووووووق القووووووووانين التوووووووي تقوووووووف عوووووووائق أموووووووام 

عرفووووووة، لووووووذلك فووووووأن هووووووذه أصووووووحاب الأعمووووووال سووووووواء كووووووان ذلووووووك متقصووووووداً ام بوووووودون م
القووووووانين تحووووود مووووون قووووودرة أصوووووحاب الأعموووووال علوووووى ممارسوووووة أعموووووالهم لوووووذلك يلجوووووؤون 
إلوووووى اسوووووتخدام الأنشوووووطة غيووووور الرسووووومية التوووووي تكوووووون بعيووووودة عووووون أعوووووين المنظموووووين و 

مجوووووووالًا مختلفوووووووواً  12جبووووووواة الضوووووووورائب، فضووووووولًا عوووووووون أن هوووووووذا المؤشوووووووور يعمووووووول فووووووووي 
تأسووووويس الأعموووووال ،الحصوووووول دولوووووة، ومووووون هوووووذه المجوووووالات ) 190ويطبوووووق مووووون قبووووول 

علووووووى رخصووووووة بنوووووواء ،الحصووووووول علووووووى توصوووووويل كهربوووووواء ،نقوووووول الملكيووووووة ، الحصووووووول 
علووووووووى الائتمووووووووان ،حمايووووووووة المسووووووووتثمرين الاقليووووووووة ، دفووووووووع الضوووووووورائب ،الانخووووووووراط فووووووووي 
التجووووووارة الدوليووووووة ،إنفوووووواذ العقووووووود وحوووووول الإعسووووووار ،ممارسووووووة أنشووووووطة الأعمووووووال ،يقوووووووم 
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توظيف وكوووووذلك التعاقووووود موووووع الحكوموووووة ( أيضووووواً بجموووووع ونشووووور البيانوووووات المتعلقوووووة بوووووال
وعلوووووى الووووورغم مووووون وجوووووود القووووووانين واللووووووائح الخاصوووووة بممارسوووووة الأعموووووال إلا أنهوووووا لا 
تووووووتمكن موووووون مسووووووك الفسوووووواد والرشوووووووة بصووووووورة مباشوووووورة، إذ تعموووووول القوووووووانين التنظيميووووووة 
غيوووووور الفعالووووووة إلووووووى العموووووول موووووون أجوووووول الوووووودخول ممووووووا يسوووووومح المجووووووال للفسوووووواد بسووووووبب 

 عوووون تكوووواتف المسووووؤولين فووووي القطوووواع الخوووواص مووووع الوكووووالات تكوووورار الووووروتين، فضوووولاً 
التوووووي سووووووجلت أعلوووووى درجووووووات  20التنظيميوووووة ، إذ أصووووووبح متوسوووووط الاقتصوووووواديات ال 

 15مووووووووون أجووووووووول إجوووووووووراءات بووووووووودء العمووووووووول و 8الفسووووووووواد لمنظموووووووووة الشوووووووووفافية الدوليوووووووووة 
موووووووون  20للحصووووووووول علووووووووى تصووووووووريح بنوووووووواء، وهووووووووذا يكووووووووون عكووووووووس مووووووووا جوووووووواء فووووووووي 

خطووووووووة علوووووووى التووووووووالي  11مووووووول الإجوووووووراءات ب اربوووووووع والاقتصووووووواديات المتقدموووووووة إذ أك
فضووووووولًا عووووووون ذلوووووووك فوووووووإن الاقتصووووووواد الوووووووذي يعتمووووووود علوووووووى الوسوووووووائل الإلكترونيوووووووة فوووووووي 
الحصووووول علووووى التووووراخيص ودفووووع الضوووورائب يوووونخفض فيووووه معوووودل الرشوووووة ، هووووذا وقوووود 
حققووووووووت عشوووووووور اقتصووووووووادات الأفضوووووووولية فووووووووي ممارسووووووووة الأعمووووووووال بأتبوووووووواعهم اللوووووووووائح 

صووووووادات )المملكووووووة العربيووووووة السووووووعودية ،الاردن ، توغووووووو التنظيميووووووة، وموووووون هووووووذه الاقت
،البحوووووووورين ، طاجيكسووووووووتان ،الباكسووووووووتان ، الكويووووووووت ،الصووووووووين ، الهنوووووووود ، ونيجيريووووووووا ( 

وهوووووووي تمثووووووول  2019-2018إصووووووولاحاً فوووووووي عوووووووام  15نفوووووووذت هوووووووذه الووووووودول حووووووووالي 
خمووووووووس الإصوووووووولاحات فووووووووي جميووووووووع أنحوووووووواء العووووووووالم، إذ قامووووووووت بووووووووالتركيز علووووووووى بوووووووودء 

خيص البنووووووواء، والتجوووووووارة عبووووووور الحووووووودود ،كوووووووذلك تشوووووووهد دول الأعموووووووال التجاريوووووووة وتووووووورا
الخلووووووويج إصووووووولاحاً تنظيميووووووواً يرتفوووووووع بالتووووووودريج. إن الهووووووودف مووووووون هوووووووذه التغيووووووورات هوووووووو 
الحصوووووول علوووووى تنويوووووع اقتصوووووادي إذ كانوووووت الاقتصوووووادات فوووووي الووووودول المجووووواورة هوووووي 

 groubمصوووووووودر لقلهووووووووام لبقيووووووووة الاقتصووووووووادات مثوووووووول المملكووووووووة العربيووووووووة السووووووووعودية )
world bang  ,2020,2-5-7-9 ) 

 مؤشر الحرية الاقتصادية  -2
يقيس هذا المؤشر درجة تدخل الحكومات في الاقتصاد وما مدى تأثير هذا       

التدخل على الحرية الاقتصادية لأفراد المجتمع لقد تأثر هذا المؤشر كثيراً في الفترة 
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بسب حتى الآن بسبب التغيرات التي طرأت على النشاط الاقتصادي  2019من 
جائحة كورونا مما أدى إلى إتلاف في النظم الاقتصادية العالمية إذ أصبحت أغلب 
الاقتصاديات المدرجة في التصنيف تعاني من آثار هذا الاختلال من خلال تأثيرها 
على الحرية الاقتصادية للبلدان، مما أثر ايضاً على حرية الاشخاص لأنها أدت إلى 

ارتفاع التكاليف عليه، فضلًا عن ارتفاع عدد الوفيات،  التقليل من رفاهيته، فضلًا عن
إذ أدت في النهاية إلى كارثة حلت على جميع الاقتصاديات ، كذلك لقد بين دليل عام 

يوليو  1دولة إذ بين إن من تاريخ  184الذي يقيس الحرية الاقتصادية ل 2022
دية تصل في إن الاقتصاد لايزال يتمتع بحرية اقتصا 2021يونيو 30الى 2020

ن مستوى المعيشة  61.6% بعد ان كانت 60المتوسط الى  في العام السابق، هذا وا 
يمكن قياسه من خلال دخل الفرد الذي يتصف بكونه أعلى في الدول التي صنفت 
اقتصاداتها على إنها مجانية مقارنة مع الدول التي تتمثل بالكبت في اقتصاداتها فهي 

ن اقتصاديات الدول المكبوتة ،إضافة الى ذلك فقد أشار مرات أكثر م 7تتمثل بفارق 
،إلى إن الحرية الاقتصادية ترتبط ارتباطاً وثيقاً برفاهية المجتمع  2022دليل عام 

المتمثلة في توفر الصحية والتعليم والبيئة والابتكار والتقدم الاقتصادي 
 ( heritage foundation,2022,1,2)وغيرها.
لاقتصادية دوراً كبيراً في الازدهار، إذ ان هذا المؤشر يقيس تلعب الحرية ا      

عنصر يكون لها تأثير على التنمية الاقتصادية، وازدهار  12النشاط الحكومي ل
الاقتصاد، إذ يغلب على الاقتصاديات التي تتمتع بدرجة حرية عالية في أي مجال 

من الفرص الاستثمارية اقتصادي، إلى تشجيع النمو، والذي يؤدي إلى تحقيق المزيد 
التي تحث الأشخاص على الاستغلال من أجل رفع مستوى رفاهيتهم، وللتقليل من 
ظاهرة الفقر، فضلًا عن إن بعض سمات الحرية الاقتصادية تميل إلى معرفة مدى 
استجابة اقتصاد الدولة المعنية إلى اقتصاديات الدول الاخرى المتمثلة بالانفتاح 

ة أساليب وطرق التجارة، والاستثمار، إذ إن التركيز في الغالب الاقتصادي، او معرف
يكون على السياسات الداخلية للدولة، إذ من خلالها يتم قياس حرية الفرد، وكيفية 
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إن فضلًا عن استخدام موارده المالية، وعمله دون أي تدخلات من قبل الحكومة ، 
والوطنية، إذ إن أحدهما يكمل  للحرية الاقتصادية دور في تدعيم الرفاهية الشخصية،

الآخر فضلًا عن إن الحرية الاقتصادية المكبوتة في أي مجال من المجالات مثلًا 
عدم احترام حقوق الملكية يجعل من الصعب تحقيق حرية اقتصادية في مجالات 

 (. heritage foundation ,2022,14اخرى )
 مؤشر مدركات الفساد : -3

معتمة لحالة الفساد في جميع أنحاء العالم، إذ أن يوضح هذا المؤشر صورة      
أغلب البلدان لم تحقق أي تقدم ملحوظ في معالجة الفساد فأن أكثر من ثلثي العالم 

نقطة في معالجة الفساد كما أن تحليل هذا المؤشر يظهر أن  50حققت أقل من 
الأزمة الفساد لا يضعف الاستجابة الصحية فقط، إنما يعمل أيضاً على مواصلة 

كان من أسوأ  2020الديمقراطية بعد القيام بالعديد من الدراسات التي أثبتت إن عام 
الأعوام وذلك بسبب تفشي فايروس كورونا الذي كان له تأثير عظيم في مجالات 

مليون  90الصحة، والاقتصاد في جميع أنحاء العالم، إذ قدر عدد المصابين ب 
حياتهم كذلك أثبت هذا الفايروس إنه ليس  مليون شخص قد فقدو 2شخص، غير إن 

نما هو أيضاً أزمة فساد إذ فقد العديد من الأشخاص  مجرد أزمة صحية، واقتصادية وا 
أرواحهم بسبب تفشي ظاهرة الفساد، والرشوة، والمحسوبية، فضلًا عن المبالغة في 

ون عرضة فضلًا عن ذلك فقد بين هذا المؤشر أن ظاهرة الفساد تك ارتفاع الأسعار ،
للانتشار بشكل أكبر في الاقتصاديات الضعيفة غير القادرة على مواجهة الأزمات 

قليم، وبحسب مستويات الفساد فيها إذا  180يندرج تحت هذا المؤشر ما يقارب  دولة وا 
تم تصنيفها من قبل الخبراء، ورجال الأعمال إذ تم وضع مقياس يقيس درجة الفساد 

تمثل   100ني درجة عالية من الفساد في حين إن إذ إن الصفر يع  100-0من 
أقل اقتصاد خالي من الفساد ) في السنوات السابقة حصل أكثر من ثلثي البلدان على 

درجة فقط، تظهر  43ن لهذا العام بمتوسط يكفي مؤشر أسعار المستهل 50من 
البيانات إنه على الرغم من التقدم لاتزال تفشل بعض البلدان في معالجة الفساد بشكل 
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فعال ، فضلًا عن الحصول على درجات ضعيفة. ظل مايقرب من نصف البلدان 
ي راكدة في مؤشر أسعار المستهلكين لما يقرب عقد من الزمان. فشلت هذه  البلدان ف

إحداث تغيير ملموس في تحسين درجاتها، ومكافحة الفساد في القطاع العام ( 
(transparency international ,2020 :p4-5-6.) 
 مؤشر الانفتاح الاقتصادي : -4

بلد من بلدان العالم إذ  157يقيس هذا المؤشر درجة الانفتاح الاقتصادي ل        
أن الانفتاح الحكومي لا يدور حول التجارة يقيس درجة المنافسة، إذ أثبت هذا المؤشر 

فقط، بل يمتد إلى الظروف الاخرى المحيطة بالبلد، والتي من شأنها ان تدعم او 
مع    legatumتعرقل الاقتصاد ، فضلًا عن إن طيلة العام السابق عمل معهد 

تم العديد من الخبراء من أجل إنشاء مؤشر عالمي يقيس درجة الانفتاح الاقتصادي إذ 
التوصل إلى أربعة عناصر أساسية تسهم مساهمة فعالة في قياس الانفتاح الاقتصادي 

 ( (legatum institute,2019,20-ومن هذه العناصر التالي :
 البنية التحتية : - أ
يقيس هذا المؤشر طابع البنية التحتية، ودرجة حداثتها من خلال توفر، وسائل  

لى الشركاء في الاتصالات، والنقل، والطاقة، وطر  ق انسياب السلع، والخدمات من وا 
التجارة، إذ إن الأسواق التي تمتلك بنية تحتية جيدة، وانخفاض في الحواجز التجارية 
هذه أسباب تساعد على ازدهار التجارة، مما يؤدي إلى الوصل نحو الأسواق التي 

اختيار المنتجات ذات  تتمتع بالكفاءة، والقدرة التنافسية العالية مما يشجع التجار على
الجودة العالية، والأسعار المناسبة، وهذا يصب في صالح المستهلكين كونه يمكنهم 

  من الحصول على المنتجات الجيدة وبأسعار مناسبة .
 بيئة الاستثمار : - ب
تقيس بيئة الاستثمار درجة الحماية الكافية لضمانات الاستثمار من خلال توفر حقوق  

ية المستثمر،  وانفاذ العقود كذلك يتم من خلاله مدى توفر رأس المال الملكية، وحما
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المحلي، والدولي ، إذ كلما زادت الحماية القانونية للاستثمارات كلما كان ذلك حافزاً 
 للنمو الاقتصادي.

 المبحث الثاني 
 الإطار النظري للاستثمار الأجنبي 

 مفهوم الاستثمار الأجنبي  -اولا:
مفهوم الاستثمار الأجنبي مؤخرًا ، خاصة خلال العقدين الماضيين ، إذ توسع      

يتم الاستفادة بشكل دائم من قدرة الشركات متعددة الجنسيات على الاستثمار خارج 
وطنهم ، مثل الاشتراكات المباشرة من الشركات الأجنبية ، وبناء المصانع ، ورأس 

شراكات مع شركات محلية. إن إقامة المال الاستثماري في الأسواق المالية ، أو 
تحالفات استراتيجية من قبل الشركات يخلق فرصاً متعددة للبلاد للاستفادة من 
الاستثمار الأجنبي ، ولعب الاستثمار الأجنبي دوراً هاماً في التجارة الدولية خلال 
العقد الماضي ، فضلًا عن التغيرات التي حدثت في سوق رأس المال ، وعمق السوق 

 2010حجم الاستثمار الأجنبي ، والتغيرات في النطاق والنهج )احمد و خضير ، 
(، فضلًا عن أن الأسواق المالية تعمل في بيئة تقوم على اقتصاد السوق  139:

وبدرجة عالية من الانفتاح المالي ، مما يسهم بشكل إيجابي في جذب الاستثمار 
التنظيمي للأسواق المالية ، والآليات الأجنبي ، مما يعني كفاءة الإطار القانوني و 

الفعالة للعمل تلعب الأسواق المالية ومستوى التكنولوجيا المستخدمة، وتوقيت إغلاق 
الصفقات ،ودرجة الانفتاح، والتكامل مع السوق عالميًا دورًا هامًا في تحديد حجم 

 (. 325:  2016الاستثمار المتدفق إلى الدولة )عزيز ، 
ة إن الاستثمار الاجنبي مجموعة الاستثمارات التي تحدث في بلدان وترى الباحث    

خارج موطنها الأصلي والتي تعود بالنفع على البلد المستثمر فيه والمستثمر، وتعمل 
هذه الاستثمارات من أجل تحقيق مجموعة من الأهداف التي تسعى إليها قد تكون 
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ت إما استثمارات اجنبية مباشرة أو أهداف مالية أو اقتصادية وقد تكون هذه الاستثمارا
 استثمارات محفظية غير مباشرة .

 
 الأجنبي إلى:  الاستثماريقسم 

 مار الأجنبي المباشرثالاست -1
 الاستثمار الأجنبي غير المباشر -2

وعرف بأنه اضطلاع شركة ما يعرف الاستثمار الأجنبي المباشر بأنه:      
من أجل إحداث قدر من التأثير على بالاستثمار في مشروعات خارج حدود دولتها 

العمليات في تلك المشروعات ، في حين يتخذ الاستثمار الأجنبي المباشر أشكال عدة 
منها: إنشاء مشروع جديد او الحصول على ملكية مشروع قائم أو من خلال الدمج 

او والتملك ، إذ يتضمن الاستثمار الأجنبي المباشر قيام المستثمر الاجنبي بتملك جزء 
كل الاستثمار في المشروع المعني ويضاف إلى ذلك قدرته على إدارة الشركة  

 ( 264:  2019)الحسنكو ،
وعرف أيضاً بأنه  تحركات رؤوس الأموال الدولية التي تسعى الى إنشاء أو       

تطوير أو الحفاظ على شركات اخرى تابعة أجنبية وممارسة السيطرة على إدارة 
وهو من ناحية الشكل كبناء شبكة من الشركات التابعة في الخارج  الشركة الاجنبية ،

ويجوز للمستثمر أما إنشاء مشروع جديد كلياً وتعيين موظفين جدد أو نقل الملكية أو 
 (157:  2020في الاندماج عبر الحدود )الحيالي وحسن ، 

 أهداف الاستثمار الأجنبي المباشر  -ثانيا:
التي يسعى الاستثمار الأجنبي إلى تحقيقها في الدول  هناك العديد من الأهداف    

  -أهداف الاستثمار بالنسبة للدول المضيفة : - -أ -المستضيفة من أهمها أ
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تعمل الدول المضيفة للاستثمار الأجنبي المباشر على تحقيق بعض الأهداف 
  -( : 103:  2011الاستراتيجية من أهمها التالي ) حافظ ، 

الموارد لزيادة معدلات الاستثمار ، الحل الأمثل لسد فجوة الادخار  وسيلة لتجديد -1
 ، وبديل عن الشكل الكلاسيكي للتمويل الخارجي بتبعية سلبية ، وأعباء ثقيلة.

السماح للمستثمرين الأجانب بالمساهمة في إيجاد الحلول الممكنة لمشكلة البطالة  - 2
 المحلية المضطربة في هذه الدول

كتساب مستوى معين من التكنولوجيا ومختلف معارفها للاستفادة منها الدافع لا -3
 وخلق التكنولوجيا الذاتية

 تحقيق التقدم الاقتصادي -4
 تنمية التجارة الخارجية -5
 استبدال الواردات بالإنتاج المحلي -6
 استخدام عوامل الإنتاج المحلية -7
له أثر إيجابي على الميزان نمو الصادرات من خلال دخول الشركات مما سيكون  -8

 التجاري
التعلم من الخبرات الأجنبية وتحسين الموارد البشرية المحلية لتحقيق الإدارة  -9

 الحديثة
 

وترى الباحثة إن الهدف من الاستثمار الأجنبي المباشر هو البحث عن أسواق       
كذلك جديدة لتصريف المنتجات، والحصول على أيدي عاملة منخفضة التكلفة ،

للتخلص من التكاليف المتعلقة بشحن مواد الإنتاج وذلك لتوفرها أسعار منخفضة في 
الدول المضيفة، وكذلك من أجل الاستفادة من القوانين التي تدعم وتشجع الاستثمار 
في الدول المضيفة، ويعمل أيضاً من أجل الزيادة في رأس المال هذا من جهة 
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رى فأن الدولة المستضيفة تسعى إلى تحقيق المستثمر الأجنبي ،أما من جهة اخ
التنمية الاقتصادية والتقليل من المشكلات التي تعاني منها، ومن أهمها البطالة فضلًا 
عن الاستفادة من التقنيات الحديثة وتقليل الواردات من خلال الاعتماد على الإنتاج 

 .المحلي فضلًا عن الرغبة في تنمية الخبرات والمهارات البشرية 
 ثالثا: نظريات الاستثمار الأجنبي المباشر 

هناك جوانب عدة تهدف إلى شرح حركة الاستثمار الأجنبي المباشر بين الدول.     
منها اظهرت حركة الاستثمار المباشر لأسباب اقتصادية والبعض الآخر ربط بين 

النظريات الأسباب الاقتصادية والأسباب السياسية والتالي هو توضيح لبعض من 
 الاقتصادية المتعلقة بالاستثمار الاجنبي المباشر :

 

 النظرية الاقتصادية الكلاسيكية : ) نظرية كمال السوق (  -1
تستند النظرية إلى تفسير يقارن تدفقات رأس المال للاستثمار المباشر بتدفقات       

تفسيرًا واضحًا  التجارة الدولية والعملة ، لكن النظرية تواجه صعوبات لأنها لا تقدم
للاستثمار الأجنبي المباشر لأنها تفترض عدم القدرة على نقل عوامل الإنتاج عبر 
الحدود ، تعمل الشركات في سوق تنافسية ، ويفصل البائعون عن المشترين ، ولا 
يمكن أن يؤثر أي منهما على مستوى الأسعار ، والاستثمار الأجنبي المباشر هو نقل 

يتم إجراء التبادلات الدولية من خلال شركات متعددة الجنسيات عوامل الإنتاج ، و 
نتيجة أسواق احتكار القلة ، ومعظمها تعمل فيه الشركات وأقوى الشركات فيها. يتدفق 
رأس المال من بلد إلى آخر استجابة للاختلافات في الإنتاجية الهامشية لرأس المال ، 

جابة للاختلافات في أسعار الفائدة من وتشرح النظرية بعد ذلك تدفق رأس المال كاست
بلد إلى آخر. أي الانتقال من دولة ذات معدل عائد مرتفع ، وهذا نشأ من فرضية 
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افادت بأنه عند التنفيذ للقرار الاستثماري فأن الشركات الاجنية تعمل على موازنة بين 
خارج أكبر من العوائد الحدية المتوقعة والتكلفة وعلى افتراض إن العائد الحدي في ال

ن مقدار التكاليف متساوية فأن هذا يحفز على الاستثمار في  العائد في الدولة الأم وا 
الخارج دون الاستثمار في الداخل ، ومن عيوب هذه النظرية أنه من الممكن 

لتفسير دوافع  حلا تصلاستخدامها في تفسير الاستثمار بالأوراق المالية الا أنها 
لك لأسباب عدة، من أهمها إنها تفترض وجود منافسة كاملة الاستثمار الأجنبي وذ

مع الشركات المستثمرة التي يغلب عليها طابع الاحتكار  قبلا ينطللأسواق وهذا 
وأيضاً لأن هذه الشركات تسمح للشركات المحلية بشراء التكنلوجيا وغيرها من 
المهارات التي تكون غير متوفرة في السوق المحلية ، كما أن هذه النظرية تفترض 

مع تجارب  ق تتفلاوجود معدل واحد للعائد بين مختلف الأنشطة داخل الدولة وبهذا 
-55:  2015الدول في دخول وخروج الاستثمار الأجنبي في وقت واحد )جباري، 

56 . ) 
 السوق:نظرية عدم كمال  -2
تستند هذه النظرية إلى افتراض الافتقار التام للمنافسة في أسواق البلدان النامية       

الستينيات في  في هامرونقص السلع فيها ، الذي أنشأه الاقتصادي الكندي ستيفن 
محاولة لشرح كيفية استثمار هذه الشركات في الخارج. . لذلك ، نظرًا لأوجه القصور 
ذا كنت ترغب في  في الأسواق غير الكاملة ، تستثمر الشركات في الخارج ، وا 
الاستثمار في الخارج ، فيجب أن تكون هناك على الأقل ميزة خاصة تميزها عن 

مكن أن تكون هذه الميزة هي النهج التكنولوجي والتقني الشركات المحلية المنافسة ي
للمؤسسة ، والذي يسمح بالتغلب على الحواجز المختلفة التي قد تواجهها في البلدان 
المضيفة ،ويسمح بتحقيق أرباح ومعرفة عالية للشركات الأجنبية. وهي شركات 
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الياً، أو إنتاجياً، أو مضيفة محلية. فالدول غير قادرة على التنافس معها تقنياً، أو م
إدارياً ، وبالتالي فإن أحد الحوافز هو اتخاذ قرار بمتابعة الأنشطة الاقتصادية خارج 

لو  وكأستكمال  وطنها والتوجه نحو "البلدان النامية" التي تجتذب الاستثمار الأجنبي.
Hyper-Economist  حدد الاقتصادي ،Kendall  أوجه القصور  1969في عام

البلدان المضيفة ، والتي تتمثل في عيوب السوق من حيث تنوع السلع،  في أسواق
والمنتجات، وقصور عوامل الإنتاج المتعلقة بالحصول على التكنولوجيا ، وممارسات 
الإدارة، والمنظمات ، وما إلى ذلك ، وأوجه القصور المتعلقة بالمقياس الاقتصادي 

صادرات تم انتقاد هذه النظرية على نطاق والسياسات والإجراءات الحكومية لقنتاج وال
واسع لإهمالها الجوانب المكانية للبلد المضيف لتوليد الاستثمار الأجنبي المباشر 
وتدفقاته ، لكن الحقيقة العملية تثبت أن المستثمرين الأجانب يفضلون الاستثمار في 

همال قطاع  بعض البلدان الغنية بالموارد المحلية. مثل النفط والغاز والإنتاج، وا 
الخدمات الذي أصبح جزءًا رئيساً من النشاط الاقتصادي لأنه يركز على العنصر 
التكنولوجي كمكون يحدد الشركات العالمية ، ولكن في الحقيقة نرى أن هذه الشركات 

 .(  65-64:  2020لديها العديد من المزايا و الفرص )صليحة ،
 (r- Vernonنظرية دورة حياة المنتج  لفرنون ) -3

تبدأ هذه النظرية في تحليله للاحتكار التكنولوجي المرتبط بالمنتج الجديد      
واستمراره طوال دورة حياته. تفترض هذه النظرية أن الاستثمار الأجنبي المباشر هو 

م تحديد هذا ووووووووووووووإجراء دفاعي مع حماية أسواق التصدير من المنافسين المحتملين. يت
ة بين وووووووووووووووووخلال الدورة التكنولوجية للمصنعين وحقيقة أن اختيار الشركالعمل من 

اة ووووووووووووووع دورة حيووووووووووووووووورة التي تتوافق مووووورتبط بالفتووووالتصدير أو الإنتاج في الخارج م
لشركات (استنادًا إلى الأعمال التسويقية ومواقف ا 6: 2015المنتج )عبادي وحبيب ، 
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الأمريكية متعددة الجنسيات في أوروبا في الخمسينيات والستينيات من القرن الماضي 
، طرح فارنون نظريته وأكد أن حياة المنتج تمر بأربع مراحل أساسية: إعداد المنتج 
وعرضه ، والنمو ، والنضج ، والتدهور ، من أجل إنشاء منتجات جديدة ، من 

فضلًا عن ذلك ، يجب أن تأخذ هذه العملية في الضروري تخصيص نفقات البحث. 
الاعتبار التكلفة ، ويجب أن يكون للسوق مجموعة واسعة من قنوات البيع. بعد عرض 
المنتج ، يتم توفير جميع المعلومات التي يوفرها يمكن تطوير السوق وتحسينه ، 

جية. في ويصل تدريجيًا إلى مرحلة النضج. تطوير الربحية بمساعدة الأسواق الخار 
مرحلة نضج الاستثمار الدولي ، تنخفض التكاليف المتعلقة بالمنتج ويزيد الطلب. ثم 
يمكن أن يؤكد تحليل السلوك المؤسسي أنها تتمتع بخصائص المنتجات عالية التقنية 
، والتي يمكن تصديرها إلى الأسواق الخارجية ، والمنتجة في البلدان المتقدمة ، 

لا  لمتقدمة. مرحلة التدهور بعد الإنتاج في البلدان النامية،والمنتجة في البلدان ا
تتعامل النظرية مع الاستثمارات في منتجات السوق السابقة ، ولكن بدلًا من ذلك 
تحول الاستثمارات إلى منتجات جديدة ، وتتجاهل فرص وفرص الاستثمار الدولية 

أو تشرح كيفية الاختيار تحت للشركات ، وتحديداً ربطها بأربع مراحل لتسليم المنتج ، 
ظروف الإنتاج والمتمثلة في تراخيص الإنتاج ومن خلال الاستثمار الأجنبي يتم دائمًا 
توفير إنتاج منتج جديد آخر ، لكن المنتج العالمي يتميز بتقنية معروفة للجمهور 

 (. 31:  2005حافظ ، )
 : (dunningالنظرية الانتقائية في الإنتاج الدولي لدونينغ ) -4

تناولت هذه النظرية سبب تفضيل الشركات للعيش في الخارج على التصدير أو     
الترخيص. الشركات، على الرغم من وجود العديد من الفرص في الحصول على 
الموارد المالية، وعوامل أخرى إنتاج المعلومات أو الحصول عليها باستخدام عناصر 
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نتاج وطرق التمويل والتسويق والتنظيم )عبادي أكثر تقدمًا مثل التكنولوجيا وتقنيات الإ
من خلال نظرية دينينج ، يمكن للنمو التكنولوجي والقدرة  (، 7:  2015وحبيب ، 

على الابتكار وتسليط الضوء على المنتجات أن يفسر الاستثمار الأجنبي المباشر 
التي  الذي تمارسه الشركات الأمريكية ويساعد على تدويل الإنتاج في فهم الطرق

تستفيد بها الشركات من مزاياها على المنافسة الأجنبية. لتشجيع العملاء المحليين 
المباشرين في البلدان الاخرى الذين يستثمرون ويقدمون عوامل الموقع الخارجية لفهم 
ظاهرة تفضيل الشركات للاستثمار في البلدان الأخرى. وفقًا لهذه النظرية ، يتم إدخال 

ثر على الموقع في العامل الجذاب والعامل الدافع. عوامل الدفع هي العوامل التي تؤ 
القيود المفروضة على التوسع وزيادة الضرائب ، مما يجعل البلاد أقل جاذبية كسوق. 
أما بالنسبة للعوامل الجذابة ، فهي تتجلى في التقارب الثقافي وحجم السوق واتجاهات 

ية الانتقائية هذه النظرية الأكثر دراية بظاهرة المنافسة في الأسواق الخارجية. وتعد نظر 
الاستثمار الأجنبي المباشر لأنها تعتمد على عوامل متعددة ، وليس على عامل واحد. 

 (. 33:  2005)حافظ ،  ألف عامل أو جانب من الاستثمار.)
 نظرية الموقع : -5
يتضمن قرار الاستثمار في الاستثمار الأجنبي في كل شركة العديد من العوامل ،    

بعضها دولي ، والبعض الآخر عوامل محلية . المحددات والبيئات التي تؤثر على 
قرارات الاستثمار في البلدان المضيفة تدور النظرية حول التغيرات في مناخ الاستثمار 

والتي تتعلق بالعرض والطلب. إذا وصلت الشركة إلى  التي تحدث في البلدان المضيفة
هدف النمو الخاص بها ، فيجب أن تكون أكثر يقظة للحفاظ على موقع استراتيجي 
يحتوي على المحددات وعوامل التوظيف التي تؤثر على اختيارها بين الاستثمار في 

عوامل  البلد المضيف للأصل والتصدير إلى ذلك البلد وهذه العوامل تتمثل في
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التسويق وظروف السوق وعوامل التكلفة والتدابير الحمائية وعوامل الاستثمار الأجنبي 
 (. 39:  2018)صوراية ، 

 رابعاً: مفهوم الاستثمار الأجنبي غير المباشر )المحفظي(
ويقصد به أيضاً أنه امتلاك المستثمر الأجنبي جزءًا من الاسوتثمار فوي المشوروع       

حووووق فووووي المشوووواركة فووووي الإدارة والتنظوووويم. وهووووذه موووون صوووولاحياته التووووي أو كلووووه، ولووووه ال
. وهو اسوتثمار موالي فوي شوكل أصوول للاستثماريستمدها من ملكيته الكاملة للمشروع. 

ماليووة ، مثوول الأوراق الماليووة للأسووهم والسووندات ، ويمكوون أن يمتوود ليشوومل جميووع أنووواع 
ق الوربح وتقليول المخواطر )محمود القروض في البلدان المضيفة بقصد المضواربة. لتحقيو

 ( 420:  3013و رياض ، 
يقصد بالاستثمار الاجنبي غيور المباشور أنوه الاسوتثمار فوي الأوراق الماليوة لغورض     

تحقيوووق ربوووح عووون طريوووق زيوووادة رأس الموووال أو توزيوووع الأربووواح دون نيوووة السووويطرة علوووى 
 (sekhri,2017: 15الشركة التي يتم الاستثمار فيها )

وعوورف الاسووتثمار الاجنبووي غيوور المباشوور ايضووا بانووه هووو نوووع موون الاسووتثمار لا       
يمتلوووك فيوووه المسوووتثمر المشوووروع الاسوووتثماري كليووواً أو جزئيووواً. الاسوووتثمار كنقطوووة انطووولاق 
لقرار الدخول فوي مشواريع اسوتثمارية مباشورة أو يكفوي للاسوتثمار بشوكل غيور مباشور أو 

 (  372:  2020ن ، مغادرة السوق بشكل دائم )عواد واخرو 
وترى الباحثة أن الاستثمار الأجنبي غير المباشور )المحفظوي ( موا هوو الا عمليوة      

يقوم بها المسوتثمرون لتوظيوف أمووالهم فوي مشواريع اسوتثمارية دون أن يكوون لهوم الحوق 
فوووي الإدارة أو اتخووواذ القووورار، إنموووا يكوووون هووودفهم الأسووواس تحقيوووق الوووربح دون فووورض أي 

 الشركة المستثمر فيها .سيطرة على 
 خامساً: أهمية الأستثمار الأجنبي غير المباشر ) المحفظي( 
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تتجلووى أهميووة الاسووتثمار الأجنبووي غيوور المباشوور فووي تحديوود المزايووا الرئيسووة للوودول       
المضيفة التي تنتج عن حركة رؤوس الأموال على شكل استثمار أجنبي غير مباشر ، 

ية ومنهوا الودول العربيوة ، وذلوك علوى النحوو التوالي )محمود وخاصة بين تلك الدول النام
( )ابووووووراهيم وأموووووووين ،  54:  2018( )الموسوووووووي والحووووووولاوي،  106: 2013وأحموووووود، 
2019  :413  ) 

للاسووتثمار الأجنبووي غيوور المباشوور حصووة كبيوورة فووي القطوواع الحقيقووي للاقتصوواد  -1
رأس الموال موورداً هامواً  من خلال تدفق رأس الموال الأجنبوي للمحوافظ الاسوتثمارية. يعود

للدولة ، خاصة بالنسبة للدول التي تعاني من نقص رأس المال ، إذ يسهم بشكل فعوال 
في زيادة المدخرات المحلية التي تعاني من تراجع بسبب المعروض من النقد الأجنبي، 
ويعموول علووى تقلوويص فجوووة النقوود الأجنبووي فووي الوودول الأقوول نمووواً، ثووم يوونعكس ذلووك فووي 

 د السلع الأساسيةاستيرا
يزيد الاستثمار الأجنبي غير المباشر من سيولة سوق الأوراق المالية المحلي  -2

ويساعد أيضًا على تحسين كفاءة السوق لأنه يجعل السوق أكثر سلاسة ويجعله أوسع 
 وأعمق.

يشووير الاقتصوواديون إلووى أن الاسووتثمار الأجنبووي غيوور المباشوور يمكوون أن يفيووود  -3
للاقتصووواد ، إذ إن زيوووادة محفظوووة الاسوووتثمار الأجنبوووي يمكووون أن تووووفر القطووواع الحقيقوووي 

مصدرًا للاستثمار الأجنبي ، لا سيما في البلدان النامية التي تعاني من عجز في رأس 
المووال. اذ يسوواعد علووى زيووادة الموودخرات لتحسووين معوودلات الاسووتثمار موون خوولال توووفير 

 المال. والنقد الأجنبي في البلدان النامية
جيوووه الاسوووتثمار فوووي الأسوووواق الماليوووة المحليوووة ،فوووأن هوووذا يعنوووي حركوووة رأس بتو  -4

المووال فووي بلوود معووين ، إذ يزيوود موون الطلووب علووى العملووة التووي يووتم توجيووه العموولات بهووا 
ويزيد سعرها في الأسواق ويؤدي إلى زيادة المعروض النقدي. . إذ يتم أخذ رأس الموال 

 ، وبالتالي تنخفض أسعاره.
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ات الأجنبيوة غيور المباشورة فوي سووق رأس الموال المحلوي علوى تشجع الاستثمار  -5
تطوووووير القواعوووود المحاسووووبية، وأنظمووووة التقووووارير، وزيووووادة مسووووتوى الإفصوووواح عوووون أموووووال 
الشوووووركات ، وذلوووووك بسوووووبب طلوووووب المسوووووتثمرين الأجانوووووب علوووووى القواعووووود، والإجوووووراءات 

ستويات الخدموة التنظيمية، وأنظمة المعلومات، والدعاية الجيدة ، وكذلك الطلب على م
المتقدمووة. مسووواعدة التجووارة ، مثووول شوووركات الوسوواطة، والووورهن العقوواري والمقاصوووة، مموووا 

 يؤدي إلى زيادة مستويات النمو، والكفاءة في الأسواق الناشئة.
سووويؤدي الاسوووتثمار الأجنبوووي غيووور المباشووور إلوووى إنشووواء دائووورة مووون شوووأنها زيوووادة  -6

سات الماليوة الأجنبيوة ذات التكنولوجيوا كفاءة السوق المحلي من خلال الاتصال بالمؤس
الماليووة المتقدمووة مووع تووأثير جووذب المزيوود موون التوودفقات وزيووادة المعرفووة بالسوووق ، والتووي 

 بدورها ستشجع الاستثمار الأجنبي.
وترى الباحثة إن للاستثمار الأجنبي غير المباشر أهمية كبيرة تتجلوى فوي زيوادة        

ساعد على تطوير كفاءة السوق بجعله أوسوع وأكثور عمقواً، سيولة الأوراق المالية التي ت
كذلك الحرص الذي تقوم به الدولة من أجل جذب الاستثمارات غيور المباشورة يسواعدها 
علووى تحسووين بيئتهووا الاسووتثمارية لمووا لووذلك موون أثوور كبيوور فووي تحقيووق الشووفافية، ووضوووح 

لناميووة ، فضوولًا عوون إن المعلومووات، والتووي تعوود موون المشووكلات التووي تواجههووا البلوودان ا
اتجاه الاستثمار الأجنبي غير المباشر إلى أي دولة ناميوة سيسواعد علوى تنشويط حركوة 

 رؤوس الأموال في ذلك البلد ورفع نسبة الطلب على عملة البلد المعني . 
 سادساً: نظريات الاستثمار الأجنبي غير المباشر

 نظرية الاستثمار الأجنبي غير المباشر -1
تسووتند هووذه النظريووة علووى النموووذج الووذي يمكوون تتبعووه لتوودفقات رأس المووال الدوليووة الووذي 
يكون فيه وجوود السوندات الأسومية، وتكووين حافظوة الأصوول الأجنبيوة الصوافية عنصوراً 
أساسووياً فووي تسووهيل توودفقات رأس المووال بووين البلوودان. تجعوول السياسووات النقديووة الوطنيووة 

جنبيووووة والمحليووووة تختلووووف فووووي الدرجووووة التووووي يمكوووون أن السووووندات المقومووووة بووووالعملات الأ
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تحوطهووا مخوواطر الاسووتهلاك الخاصووة بالبلوود. وهووذا يقووود البلوودان إلووى تكوووين متميووز موون 
السندات المقومة بالعملات في محافظهوا الوطنيوة. مون خولال تعوديل مراكزهوا الإجماليوة 

افي أصوولها في سوندات كول عملوة ، يمكون للبلودان تحقيوق تغييور تحووطي أمثول فوي صو
الأجنبية )أو حسابها الجاري( ، ومن ثم تسهيل تدفقات رأس المال الدولية. علاوة على 
ذلوووك ، تضوووومن خصووووائص المخووواطر للمحووووافظ المثاليووووة أن تحركوووات الحسوووواب الجوووواري 

السومة الرئيسوة للنمووذج هوي قودرة المشوتقات  .( devereux,2006: 21) مسوتدامة
بلوود فوي بيئووة أسوواق غيوور مكتملوة. تسوومح التجووارة علوى مشوواركة المخواطر الخاصووة بكول 

نبودأ بإطوار زمنوي عشووائي مسوتمر موع  -في الأصول المشتقة بالتنويع الفعال للمحفظة
إذا كانت الأسواق المالية تتكوون فقوط مون سوند  fication. التكنولوجيا الخاصة بكل بلد

ون خيور نمووذج حقيقي خالٍ مون المخواطر ، كموا هوو الحوال فوي الكتواب المدرسوي ، يكو
للحساب الجاري ، فلن تكون هناك مكاسب من التجارة بين الدول علوى الإطولاق. لكون 
تسووومح التجوووارة فوووي المشوووتقات للبلووودان بتقاسوووم المخووواطر مووون خووولال الاحتفووواظ بمحفظوووة 
محليوووووة متنوعوووووة والمشوووووتقات الأجنبيوووووة. نظوووووراً لأن تقاسوووووم المخووووواطر محووووودود ، تتسوووووبب 

حوودوث تحركوات فوي مسوتويات الثوروة الوطنيوة النسووبية الصودمات الخاصوة بكول بلود فوي 
عبوور البلووودان. هووذا يسوووبب تباينوواً زمنيووواً فووي عوائووود المشووتقات و أسوووهم المحفظووة. تووورتبط 
الحركووات فووي حيووازات المحفظووة ، أو المواقووف الإجماليووة ، بوودورها صووافي توودفقات رأس 

طبيعتهووا بووو تعووديل الموال بووين البلوودان. وموون ثووم، فووإن حركووات الحسوواب الجوواري مرتبطووة ب
 ( devereux, 2020:3)المحافظ الوطنية وتدفقات رأس المال 
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النظريةةةة الكلاسةةةيكية الجديةةةدة لتةةةدفقات الاسةةةتثمار الأجنبةةةي غيةةةر  -2
 المباشر )المحفظي ( :

تتوقع النظرية الكلاسيكية الجديدة لتدفقات المحافظ الأجنبية تودفق رأس الموال مون      
موووال إلووى البلوودان الفقيورة بوورؤوس الأموووال. يسووأل نهووج لوكوواس البلودان الغنيووة بوورؤوس الأ

لماذا يتدفق رأس المال الخواص مون البلودان الغنيوة إلوى البلودان الفقيورة ، ويوؤمن بمفهووم 
الطلووب الاقتصووادي ، إذ يمكوون أن يتوودفق رأس المووال أيضًووا موون الأسووواق الجديوودة ، إذ 

يكون الربح فيها منخفض )بون تفوات ،  يكون الدخل مرتفعًا ، إلى الأسواق المتقدمة ،إذ
2019 :384 .) 

 سابعاً: إيجابيات و محددات الاستثمار الأجنبي غير المباشر)المحفظي( 
 إيجابيات الاستثمار الأجنبي غير المباشر -1

يتمتع الاسوتثمار الأجنبوي غيور المباشور بالعديود مون الايجابيوات نظورًا للودور الكبيور     
مسوجت و  ذه الايجابيوات التوالي )ووووون هووووووووووووووووووالمسوتثمر بهوا ، ومالذي يلعبه في الأسوواق 

 ( 76: 2015( )علي ومحمد ،  123:  2021مكي ،
يعوووود الاسووووتثمار الاجنبووووي غيوووور المباشوووور ذا فائوووودة وأهميووووة كبيوووورتين للقطوووواع الحقيقووووي  - أ

رؤوس للاقتصووواد ، إذ إنوووه يووووفر مصوووادر التمويووول ، لا سووويما فوووي البلووودان الناميوووة ذات 
الأموال الصغيرة، مما يعني إن قدوم الاستثمارات غير المباشرة الى هذه البلدان يساعد 
علووى تحسووين ورفووع معوودل الاسووتثمار ، وكووذلك يعموول علووى التقليوول موون الضووغوط التووي 

 تمارسها العملات الأجنبية عند القيام بعمليات الاستيراد والتصدير. 
إلى الانضباط والخبورة فوي أسوواق رأس يؤدي الاستثمار الأجنبي غير المباشر  - ب

الموووال المحليوووة ، كموووا هوووو الحوووال فوووي السووووق الأوسوووع والأعموووق ، يمتلوووك المسوووتثمرون 
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نفاقهووا بحثوًوا عوون فوورص اسووتثمارية جديوودة ،  حوووافز ورغبووة قويووة فووي تخصوويص الموووارد وا 
مموووا يشوووير إلوووى أن الشوووركات سوووتتنافس علوووى عمليوووات الاسوووتحواذ علوووى هوووذا النووووع مووون 

 ل ، وبالتالي تلبية الحاجة إلى تحسين المعلومات من حيث الجودة والكمية.التموي
إن توجيه الاستثمار الأجنبي غير المباشور إلوى البورصوة يوؤدي إلوى زيوادة فوي  - ت

تحركات رأس المال في هذا البلد مما سويزيد مون الطلوب علوى العملوة وهوذا سويؤدي إلوى 
كووذلك يعموول علووى الزيووادة فووي عوورض  زيووادة سووعرها الحووالي وسيسووهم ذلووك فووي خفضووها. 

العملات التي يأتي منهوا رأس الموال، ونتيجوة لوذلك تونخفض أسوعارها ، وهوذا يودل علوى 
 أن قيمة العملة المحلية ترتفع مقارنة بالعملة الأجنبية.

يعووود تحقيوووق معووودل نموووو مرتفوووع للنووواتج الووووطني فوووي بعوووض الووودول الناميوووة أثوووراً  - ث
التفاؤل بالمستقبل ، مما قود يزيود مون حركوة تعاملاتهوا. إيجابياً على البورصة ، إذ يثير 

يظهووور صوووندوق النقووود أن الأسوووواق الناشوووئة تتفووووق فوووي الأداء علوووى الأسوووواق المتقدموووة 
بسبب النمو الاقتصادي المرتفع. وحققت بعض هذه الأسواق عائدات أعلى من أسوواق 

وأن العائوود المتوقووع  الأسوهم فووي الوودول المتقدمووة. أن هووذا الاتجواه سيسووتمر فووي المسووتقبل
 على الاستثمار في أسواق الأسهم الناشئة سوف يتجاوز نظرائه في الأسواق المتقدمة.

إن وجووووود سوووووق أوراق ماليووووة نشووووط شوووورط لنجوووواح ودعووووم أسوووواليب الخصخصووووة  - ج
المتبعة في جذب الاستثمار المحلي والأجنبي ، وهذا الاتجاه في القطاع الخاص يعمل 

 على تنشيط البورصة. 
وتورى الباحثووة إن للاسوتثمار الأجنبووي غيوور المباشور أثوور ايجووابي كونوه يعموول علووى      

توفير مصادر تمويل للدول النامية التوي تعواني مون ضوعف فوي رؤوس اموالهوا،  كوذلك 
وجووووده يسووواعد علوووى رفوووع قيموووة العملوووة المحليوووة للبلووود المضووويف مموووا يوووؤدي إلوووى ارتفووواع 

 العملات الاجنبية إلى البلد المضيف .الطلب عليها، وبالتالي يساعد على دخول 
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 : سلبيات الاستثمار الأجنبي غير المباشر )المحفظي (  -2

بالرغم من الايجابيات التي يتمتع بها الاستثمار الأجنبي غير المباشر والتي تكون     
مهوووا ن السووولبيات ،والتوووي مووون أهوووووووووووووووووووووووووذات منفعوووة للووودول المضووويفة، إلا أن لوووه العديووود م

( )كمووال و طلحووي  132:  2013( )عبوود الحكوويم ،  12: 2016التووالي ) عيسوواوي ، 
 ،2021  :22 ) 
مون أبورز سولبيات الاسوتثمار المحفظوي صوعوبة السويطرة علوى الأسوواق الماليوة التووي  - أ

تستضيف هذه الاستثمارات والسيطرة على تدفقها ، إذ قد تعود هوذه الاسوتثمارات بشوكل 
ت مبيعات بسبب العديد من العوامل التي توؤثر عليهوا بشوكل مفاجئ، وعلى شكل موجا

سوولبي فوووي سوووق الأوراق الماليوووة فووي البلووود المضوويف ، كموووا حوودث فوووي الأزمووة العالميوووة 
الأخيرة. يمكن لهذا النوع من الاستثمار الأجنبي أن يسهم بشكل غير مباشر في تنمية 

ة الإنتاجيووة وزيووادة النمووو ، الاقتصوواد الوووطني موون خوولال الحوود موون البطالووة وزيووادة الطاقوو
كما هو موضح. من خلال الاستثمار في الأدوات المالية المدرجة في البورصة، والتوي 

 لا تحتوي بالضرورة على أولويات الاقتصاد الكلي.
يشووجع انخفوواض أسووعار الفائوودة فووي الأسووواق العالميووة المسووتثمرين فووي البلوودان  - ب

ق الأسوووهم الناشوووئة فوووي البلووودان الناميوووة الصوووناعية المتقدموووة علوووى الاسوووتثمار فوووي أسووووا
باستثمارات الأوراق المالية عالية العائد، مما يوؤدي إلوى عودم قودرة الأسوواق الناشوئة فوي 

 هذه البلدان السيطرة على حجم الاستثمارات. 
الانخفوواض المفوواجئ فووي الأسووعار والووذي يووؤدي إلووى حوودوث أزمووة ماليووة نتيجووة  - ت

 لال مدة قصيرة.لخروج رؤوس الأموال إلى الخارج خ
توودفق مفوواجئ لوورأس المووال الأجنبووي موون سوووق الأوراق الماليووة بعوود فتوورة قصوويرة  - ث

 من دخوله.
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تووؤدي تقلبووات الأسووعار المتزايوودة فووي البورصووة إلووى التقليوود موون قبوول المسووتثمرين  - ج
 المحليين للأجانب 

وتوووورى الباحثووووة إن لسوووولبيات الاسووووتثمار الأجنبووووي غيوووور المباشوووور أثوووور علووووى الوووودول     
مضوويفة والأسووواق الناشووئة فيهووا كونهووا لاتسووتطيع السوويطرة علووى الاسووتثمارات المفاجئووة ال

التووووي تووووأتي إليهووووا نتيجووووة الانخفوووواض فووووي أسووووعار الفائوووودة فووووي الوووودول الصووووناعية كووووذلك 
الاختلال الذي يحودث نتيجوة خوروج رؤوس الامووال بعود فتورات قصويرة مون دخولهوا الوى 

 سوق البورصة  .
  -الفرق بين الاستثمار الأجنبي المباشر وغير المباشر : -ثامناً :
أي تمييز بين الاستثمار الأجنبي المباشر وغير المباشر لا يمكن تبريره إلا إذا      

اختلفت الروابط التجارية بينهما. يمكن تصور ذلك ، نظراً لأن النوعين كليهما من 
مختلفة في بلدان وسط وشرق أوروبا ،  المستثمرين قد يطوران استراتيجيات دخول

بناءً على ميزتهما التنافسية. تنبع الكفاءة المحددة للشركات النمساوية التابعة للشركات 
الأجنبية المتعددة الجنسيات )الاستثمار الأجنبي المباشر غير المباشر( داخل شبكة 

مداداتها في الشركات متعددة الجنسيات فيما يتعلق بدول وسط وشرق أوروبا من إ
السوق النمساوية ومن الصادرات المرتبطة بها في بعض الأحيان إلى بلدان وسط 
وشرق أوروبا. تنشأ الكفاءة المحددة للشركات النمساوية )الاستثمار الأجنبي المباشر( 

من ). Bellak 1998،1997)وشرق أوروبا د في أسواق وسطوون خبرتها الطويلة الأموم
بين الشركات الأم والشركات  ةتجارية مختلفالناحية التجريبية ، في حالة وجود روابط 

التابعة للاستثمار الأجنبي المباشر المباشر وغير المباشر ، فإن تأثيرها على العمالة 
إن أهم ما يميز  كذلك ( ،altzinger&bellak,1999:7المحلية سيختلف أيضاً )
ر عن الاستثمار غير المباشر هو بعدين: الأول هو البعد الاستثمار الأجنبي المباش

الإداري ، أي. مستوى السيطرة أو الحق في إدارة المشروع )مستوى الرقابة التي 
يمارسها المستثمرون الأجانب في إدارة الشركة(. البعد الآخر هو البعد الزمني الذي 
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تثمار الأجنبي غير يمثله أفق الاستثمار قصير الأجل أو طويل الأجل. في الاس
المباشر، يوفر التمويل رأس المال فقط دون المشاركة في إدارة المشروع والبعد الزمني 
قصير. أما المستثمر في الاستثمار الأجنبي المباشر فلديه دوره في إدارة المشاريع 
وبالتالي يحاول تغطية مصلحته. الاستثمار الاجنبي غير المباشر هو استثمار مالي 

بيعته، ولا يقترن بتحويلات للأصول الملموسة وغير الملموسة ، والدافع بحت بط
(  420:  2013الرئيس للمستثمرين هو الربح وتقليل المخاطر)محمد ورياض ، 

،ويعتمد الاختلاف بين هذين النوعين من نشاط رأس المال الدولي على مدى القدرة 
ف في التقييم الكمي لمعايير الإدارة والسيطرة أم لا. على الرغم من الاختلا على

الإدارة والرقابة ، إذ يمكن تحقيق الإدارة والرقابة وصنع القرار. أم لاعلى أرض 
مستثمر أجنبي ، ولكن تمت الموافقة عليه من قبل المؤسسات الاقتصادية 

٪ ملكية رأس المال كمعيار للقدرة على التأثير في القرارات 10الدولية معيار 
٪ من أسهم شركة أجنبية  10ابعة. يعد أقل من على الإدارة والمتوبالتالي القدرة 

٪ من الأسهم استثمارًا 10خارج البلد الأم استثمارات غير مباشرة ، بينما تشكل ملكية 
 ( . 68:  2018أجنبيًا مباشرًا )عيشاوي ، 

 وترى الباحثة إن الفرق بين الاستثمار الأجنبي المباشر وغير المباشر يتمثل في    
الرقابة والسيطرة على الإدارة والرغبة في فرض سيطرة كاملة على حقوق الملكية مع 
القدرة على اتخاذ القرارت على العكس من الاستثمار الأجنبي غير المباشر الذي 
يكون هدفه الأساسي تحقيق الربح دون الحصول على سلطة في اتخاذ القرار او 

ما لابد أن يمتلك المستثمر الأجنبي بشكل الحصول على الملكية، وكذلك للتميز بينه
% ليتمكن من المشاركة في الإدارة واتخاذ القرارات وأما 10مباشر نسبة لاتقل عن 

  هذه النسبة فأنه يكون استثمار أجنبي غير مباشر . دون
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 الجانب التطبيقي
 منهج الدراسة : -

قامت الباحثة باستعمال المنهج الوصفي التحليلي وذلك من أجل ملاءمة أهداف      
وأغراض هذه الدراسة والإجابة عن فرضياتها، إذ أن هذا المنهج يعبر عن هذه الدراسة  
تعبيراً يمس واقعها الحقيقي كما إنه لا يتوقف على جمع البيانات والمعلومات ذات 

نما ي قوم بتحليلها وتفسيرها ووضع الفرضيات من أجل العلاقة بالدراسة فحسب، وا 
 التوصل إلى استنتاجات تسهم في تطوير الواقع وتحسينه.

 مجتمع الدراسة وعينتها: -2
( شخص بين مستثمر وموظف، إذ تم توزيع 20يتكون مجتمع الدراسة من  )         

( استبانة 150( من الاستمارات عليهم إلا أن العدد الذي خضع للتحليل هو )170) 
 كانت بياناتها ناقصة. ( لم يتم استردادها او 20إذ أن )

 أداة الدراسة: -3
استخدمت الباحثة الاستبانة كأداة لجمع البيانات والمعلومات اللازمة لهذه       

الدراسة، بوصفها أنسب أدوات البحث العلمي التي تتفق مع معطيات الدراسة ، كما 
حصول على المعلومات والحقائق المرتبطة بواقع الدراسة، أنها تحقق أهداف الدراسة لل

إذ تتكون الاستبانة من ثلاثة أجزاء ، الجزء الأول يتألف من  معلومات عامة عن 
الدراسة المستقل )مؤشرات  بمتغير المتعلقة للفقراتالعينة. والجزء الثاني خصص 

( فقرة  55رتها النهائية )اذ بلغ عدد الفقرات في الاستبانة بصو  البيئة الاستثمارية(،
 9مقسمة على مؤشرين، إذ ينقسم المؤشر الأول)مؤشر الحرية الاقتصادية ( على 

فقرة أما المؤشر الثاني )مؤشر أداء الاعمال ( فينقسم على  26محاور وبعدد فقرات 
(. أما الجزء الثالث فقد خصص للفقرات المتعلقة بمتغير 29فقرات عددها ) 10
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د )مؤشرات الاستثمار الأجنبي(  إذ بلغ عدد الفقرات في الاستبانة الدراسة المعتم
( فقرة مقسمة على ثلاثة مؤشرات.  إذ ينقسم المؤشر  48بصورته النهائية )

. أما 18محاور وبفقرات عددها  6الأول)المؤشر المركب للمخاطر القطرية ( على 
. أما 15بفقرات عددها  محاور 3المؤشر الثاني )مؤشر الأداء المالي ( فينقسم على 
. أما 12محاور بفقرات عددها  4المؤشر الثالث )مؤشر الامكانات ( فينقسم على 

فقرات  3المؤشر الرابع )مؤشر الأداء للاستثمار الأجنبي غير المباشر ( فينقسم على 
إجابات حسب مقياس ليكرت  5فقط. وقد كانت الإجابات عن كل فقرة مكونة من 

( تعني )لا أتفق تماماً( 1( تعني) أتفق تماماً( والدرجة )5درجة )الخماسي إذ إن ال
 وحسب الجدول التالي:

 أتفق تماماً  أتفق محايد لا أتفق لا أتفق تماماً  الاستجابة
 5 4 3 2 1 الدرجة

  
 الأدوات الإحصائية المستخدمة في الدراسة: -4

التحليل الإحصائي  قام الباحث بتفريغ وتحليل الإستبانة من خلال برنامج     
(SPSS.V.23)  وسوف يتم استخدام الاختبارات الإحصائية المعلمية في حالة كون

معلمية في حالة البيانات الترتيبية ،إذ  البيانات تتوزع توزيعاً طبيعياً، والاختبارات اللا
  -إن مقياس ليكرت هو مقياس ترتيبي،  وقد تم استخدام الأدوات الإحصائية الآتية :

النسب المئوية والتكرارات والمتوسط الحسابي: يستخدم هذا الأمر بشكل أساسي  -1
 .لأغراض معرفة تكرار فئات متغير ما ويفيد الباحثة في وصف عينة الدراسة

 ( لمعرفة ثبات الاستبانة. Cronbach's Alphaاختبار ألفا كرونباخ ) -2
 معامل ارتباط بيرسون. -3
 .One Sample Testلمتوسط العينة الواحدة   tاختبار  -4
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 .Fاختبار  -5
 تحليل الانحدار.  -6

 الصدق الظاهري للأداة: -5
تم التحقق من الصدق الظاهري لأسئلة الاستبانة وبمحاوره المتعددة  من خلال        

( منهم 2(  بدرجة أستاذ و)1( محكمين من الخبراء الأكاديميين ،)3عرضها على )
(، وبعد ذلك تمت مراجعة آراء 1بدرجة أستاذ مساعد ، وكما موضح بالملحق)

وبناءً على ذلك قامت الباحثة بإجراء  المحكمين ومقترحاتهم على أسئلة الاستبانة
% إذ بلغ عدد 90التعديلات التي أوصى بها المحكمون، إذ كانت نسبة الاتفاق عليها 

( فقرات مقسمة على جزأين كل جزء  103الفقرات في الاستبيان بصورته النهائية )
ؤشرات يمثل متغيراً الجزء الأول يتالف من مؤشرين والجزء الثاني يتألف من أربعة م

 (.3وكل مؤشر يحتوي على عدد من المحاور. وكما موضح بالملحق)
 الثبات والصدق الداخلي للأداة : -6

يقصد بالصدق الداخلي للاستبانة هو تمثيلها للمجتمع المدروس بشكل جيد، أي       
إن الإجابات التي يتم الحصول عليها من أسئلة الاستبيان سوف تعطينا كل 

ضعت من أجلها الأسئلة ،أما ثبات الاستبانة فيعني إنه لو تم توزيع المعلومات التي و 
هذا الاستبانة على عينة أخرى من  المجتمع نفسه، و بحجم العينة نفسه فالنتائج 
ستكون مقاربة للنتائج التي تم الحصول عليها بالعينة الأولى وباحتمال معامل الثبات 

لكل  Cronbach's  α  استخدام معامل .وللتعرف على الثبات والاتساق الداخلي تم 
محور من محاور الدراسة المتمثل بمتغيراته الرئيسة )مؤشرات البيئة الاستثمارية  ، 

 مؤشرات الاستثمار الأجنبي( ومؤشراتها المختلفة وكما موضح بالجدول التالي:
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 للمتغيرات الرئيسية ومؤشراتها Cronbach's  α( معامل الثبات 1الجدول)     

        معامل  عدد الفقرات المؤشرات المتغيرات الرئيسية
Cronbach's 

 α 
مؤشرات البيئة 

 الاستثمارية 
 55 0.73 

 0.70 26 مؤشر الحرية الاقتصادية 
 0.71 29 مؤشر إداء الاعمال 

مؤشرات الاستثمار 
 الأجنبي

 48 0.75 
المؤشر المركب للمخاطر 

 القطرية
18 0.73 

 0.71 15 الماليمؤشر الإداء 
 0.73 12 مؤشر الإمكانات

مؤشر الإداء للاستثمار 
 الأجنبي غير المباشر

3 0.72 

 

يتضح ثبات محور الدراسة  لكل من المتغيرات الرئيسة للدراسة مع أبعادها      
وهي  0.75و 0.70في جميعها بين  Cronbach's  αالفرعية، إذ يتراوح معامل 

 قيمة مرتفعة مما يدل على ثباتها وصلاحيتها للتطبيق الميداني.
وللتعرف على مدى إسهام كل سؤال من الاسئلة المكونة للمتغيرات الرئيسية       

وكذلك مدى ارتباط الاسئلة بالمجموع الكلي لكل متغير رئيسي بالدراسة تم استخدام 
في حالة حذف السؤال وكذلك معامل الارتباط بين درجة   Cronbach's  αمعامل 

 السؤال والمجموع الكلي للمتغير وكما موضح بالجدول التالي:
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إذا تم حذف الفقرة  α Cronbach's( قيمة معامل الارتباط بالمحور وقيمة 2الجدول)
 لكل الفقرات لمتغيرات الدراسة الرئيسية ومؤشراتها

 

 

 α قيمة رقم الفقرة
Cronbach's 

إذا تم حذف 
 الفقرة

معامل 
الارتباط 
 بالمحور

 αقيمة  رقم الفقرة
Cronbach's  إذا
 تم حذف الفقرة

معامل الارتباط 
 بالمحور

1 .730 0.69 53 .720 0.70 

2 .720 0.71 54 .730 0.71 
3 .700 0.69 55 .730 0.67 
4 .700 0.65 56 .730 0.66 
5 .710 0.70 57 .710 0.70 
6 .730 0.73 58 .730 0.75 
7 .730 0.68 59 .730 0.67 
8 .730 0.68 60 .730 0.66 
9 .730 0.74 61 .700 0.67 
10 .720 0.70 62 .720 0.68 
11 .720 0.71 63 .710 0.67 
12 .700 0.67 64 .730 0.66 
13 .690 0.66 65 .720 0.70 
14 .710 0.70 66 .730 0.75 
15 .730 0.75 67 .700 0.67 
16 .730 0.67 68 .730 0.66 
17 .730 0.66 69 .730 0.67 
18 .730 0.67 70 .730 0.67 
19 .720 0.68 71 .720 0.66 
20 .730 0.67 72 .710 0.67 
21 .710 0.66 73 .710 0.68 
22 .720 0.70 74 .750 0.66 
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 الاستجابات المؤشر الأول)مؤشر الحرية الاقتصادية (:وصف وتقييم 

23 .700 0.75 75 .750 0.67 
24 .730 0.67 76 .750 0.68 
25 .720 0.66 77 .740 0.67 
26 .710 0.67 78 .710 0.66 
27 .720 0.67 79 .730 0.70 
28 .720 0.66 80 .750 0.75 
29 .710 0.67 81 .740 0.67 
30 .700 0.68 82 .740 0.66 
31 .730 0.67 83 .750 0.67 
32 .730 0.66 84 .720 0.67 
33 .730 0.70 85 .700 0.66 
34 .730 0.75 86 .680 0.67 
35 .730 0.67 87 .720 0.68 
36 .700 0.66 88 .750 0.67 
37 .710 0.67 89 .730 0.66 
38 .710 0.67 90 .750 0.70 
39 .720 0.66 91 .750 0.75 
40 .730 0.67 92 .750 0.67 
41 .730 0.68 93 .730 0.66 
42 .720 0.65 94 .710 0.67 
43 .730 0.66 95 .750 0.67 
44 .730 0.70 96 .750 0.66 
45 .730 0.72 97 .730 0.67 
46 .730 0.68 98 .740 0.68 
47 .730 0.66 99 .740 0.65 
48 .730 0.67 100 .730 0.66 
49 .700 0.67 101 .740 0.70 
50 .730 0.66 102 .750 0.73 
51 .710 0.69 103 .750 0.68 
52 .720 0.68   0.67 
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الى  t( نتائووووووووووووج الاحصاءات الوصفيوووووة وقيموووووووووووووة مستوى المعنوية لاختبار 3الجدول )
 ) مؤشر الحرية الاقتصادية (

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 spssالجدول من إعداد الباحثة بالاستناد إلى مخرجات برنامج 
 ( يمكن استخلاص ما يلي:3الجدول)من 
نلاحظ من الجدول أن الفقرات كلها في المحاور كلها تسهم في زيادة الثبات    

للمتغيرات الرئيسية وأن درجة الثبات في وجود هذه الفقرات مرتفع وأن حذفها سوف لن 
ة يزيد من درجة الثبات ،كما إن معاملات الارتباط بين الفقرات والمتغيرات الرئيسي

( و sig=0.000مرتفعة، وذات دلالة احصائية إذ كانت قيمتها تتراوح  )
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(sig=0.021 في معاملات الارتباط كلها وهذا يدل على معنوية عالية لارتباط كل )
 . 0.05سؤال مع المحور الذي ينتمي له وعند مستوى معنوية 

علووى ضوومان حقوووق يعموول القضوواء ) الفقوورةإن بالمرتبووة الأولووى أي  2جوواءت الفقوورة     
(جووواءت بالمرتبوووة الاولوووى  المسوووتثمرين مووون  خووولال العقووود المبووورم بوووين الدولوووة والمسوووتثمر

( لذلك تعد هذه الفقرة  0.000تساوي )  tلاختبار( Sig).(  وبقيمة احتمالية 5بمتوسط)
0.05دالوووووة إحصوووووائياً عنووووود مسوووووتوى دلالوووووة   ، مموووووا يووووودل علوووووى أن متوسوووووط  درجوووووة

وهوذا يعنوي أن هنواك اتفواق مون  3الاسوتجابة لهوذه الفقورة قود زاد عون درجوة الحيواد وهوي 
قبل أفراد العينة على هوذه الفقورة ، أي إن العينوة تعتقود بوأن القضواء يعمول علوى ضومان 

امووووا الانحووووراف  حقوووووق المسووووتثمرين موووون خوووولال العقوووود المبوووورم بووووين الدولووووة والمسووووتثمر،
يودل علوى أن هنواك توافقواً فوي آراء المسوتجيبين حووول  (، وهوذا0.00المعيواري فقود بلوغ )

يتعوووورض المسوووتثمرين فووووي الدولوووة للابتووووزاز مووون قبوووول ، اموووا الفقوووورة السوووابعة ) هوووذه الفقوووورة
أصوووحاب السووولطة والمتنفوووذين وذلوووك للحصوووول علوووى أمووووال مقابووول السوووماح لهوووم بالعمووول 

( Sig).ليووووة (  وبقيمووووة احتما3.78جوووواءت بالمرتبووووة الأخيوووورة  بمتوسووووط) داخوووول الدولووووة(
( لذلك تعتبر هوذه الفقورة  دالوة إحصوائياً عنود مسوتوى دلالوة 0.000تساوي )  tلاختبار 

0.05  ، ممووا يوودل علووى أن متوسووط درجووة الاسووتجابة لهووذه الفقوورة قوود زاد عوون درجووة
إن  وهذا يعني أن هناك اتفاق من قبل أفراد العينة على هذه الفقورة ، أي 3الحياد وهي 
إن المسووتثمرين يتعرضووون فووي الدولووة للابتووزاز موون قبوول أصووحاب السوولطة  العينووة تعتقوود

اموووا  ،والمتنفووذين وذلووك للحصووول علووى أموووال مقابووول السووماح لهووم بالعموول داخوول الدولووة
( وهذا يدل على أن هناك توافقاً فوي آراء 1.18الانحراف المعياري لهذه الفقرة فقد بلغ )

بمتوسوووطات تتوووراوح بوووين ،وجووواءت بقيوووة الفقووورات بينهموووا  قووورةالمسوووتجيبين حوووول هوووذه الف
( لووذلك تعوود 0.000تسوواوي )  tلاختبووار( Sig).( وبقيمووة احتماليووة 4.99)( و4.05)

0.05هووذه الفقوورات  دالووة إحصووائياً عنوود مسووتوى دلالووة   ، ممووا يوودل علووى أن متوسووط
وهذا يعني أن هناك  3درجة الحياد وهي  درجة الاستجابة لهذه الفقرات كلها قد زاد عن
 اتفاق من قبل أفراد العينة على هذه الفقرات
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 وصف وتقييم الاستجابات المؤشر الثاني )مؤشر إداء الأعمال(  -1
 

 الى  t( نتائج الاحصاءات الوصفية وقيمة مستوى المعنوية لاختبار 4الجدول )
 ) مؤشر اداء الاعمال (

 
 
 
 
 
 
 

     
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 spssالجدول من إعداد الباحثة بالاستناد إلى مخرجات برنامج 
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 ( يمكن استخلاص ما يلي:4من الجدول )  
يتم إيصال الكهرباء للمشروع ) الفقرةأن بالمرتبة الأولى أي   27و  8جاءت الفقرة     

( والفقوورة )فووي حووال كووون موودة  بالتنسوويق مووع دائوورة الكهربوواء القريبووة موون موقووع المشووروع
(  5) العقووود غيووور نافوووذة يوووتم إيقووواف العمووول بالمشوووروع( جووواءت بالمرتبوووة الأولوووى بمتوسوووط

( لوووذلك تعووود هوووذه الفقووورة  دالوووة 0.000تسووواوي )  tلاختبوووار( Sig).وبقيموووة احتماليوووة 
0.05إحصائياً عند مستوى دلالة   ، الاستجابة لهذه مما يدل على أن متوسط درجة

وهوذا يعنوي أن هنواك اتفواق مون قبول أفوراد العينوة  3الفقرة قد زاد عن درجوة الحيواد وهوي 
على هذه الفقرة ، أي ان العينوة تتفوق جوداً بأنوه يوتم إيصوال الكهربواء للمشوروع بالتنسويق 

فوي حوال كوون  تتفوق جوداً بأنوه كموا أنهوا  مع دائورة الكهربواء القريبوة مون موقوع المشوروع،
ة العقووود غيووور نافووذة يوووتم إيقووواف العموول بالمشوووروع ، أموووا الانحووراف المعيووواري فقووود بلوووغ موود
( لكليهمووا ، وهووذا يوودل علووى أن هنوواك توافقوواً فووي آراء المسووتجيبين حووول هوواتين 0.00)

تسوواعد دوائوور الضوورائب المسووتثمرين فووي تسووديد مووا ، أمووا الفقوورة الحاديووة عشوور )الفقوورتين 
جووواءت بالمرتبوووة  هم وعووودهم زجهوووم موووع الموووواطنين(بوووذمتهم مووون خووولال تسوووهيل إجوووراءات

( لوذلك 0.000تساوي )  tلاختبار ( Sig).(  وبقيمة احتمالية 3.76الأخيرة  بمتوسط)
0.05تعتبووور هوووذه الفقووورة  دالوووة إحصوووائياً عنووود مسوووتوى دلالوووة   ، مموووا يووودل علوووى أن
وهووذا يعنووي أن  3الحيوواد وهووي  متوسووط درجووة الاسووتجابة لهووذه الفقوورة قوود زاد عوون درجووة

إن دوائووور  هنووواك اتفووواق مووون قبووول أفوووراد العينوووة علوووى هوووذه الفقووورة ، أي إن العينوووة تعتقووود
الضرائب تساعد المستثمرين فوي تسوديد موا بوذمتهم مون خولال تسوهيل إجوراءاتهم وعودهم 

( وهووذا يوودل 1.64أمووا الانحووراف المعيوواري لهووذه الفقوورة فقوود بلووغ ) ،زجهووم مووع المووواطنين
،وجواءت بقيوة الفقورات بينهموا  على أن هناك توافقاً في آراء المستجيبين حول هذه الفقرة

تسواوي   tلاختبوار( Sig).( وبقيموة احتماليوة 4.97)( و4.08بمتوسوطات تتوراوح بوين )
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0.05عنوود مسووتوى دلالووة  ( لووذلك تعوود هووذه الفقوورات  دالووة إحصووائياً 0.000)  ، ممووا
 3يدل على أن متوسط درجة الاستجابة لكل هذه الفقرات قد زاد عن درجة الحياد وهي 

 وهذا يعني أن هناك اتفاق من قبل أفراد العينة على هذه الفقرات .
 

 وصف وتقييم الاستجابات المؤشر الأول)مؤشر الأداء المالي(: -1
 الى t( نتائج الإحصاءات الوصفية وقيمة مستوى المعنوية لاختبار 5الجدول )  

 (مؤشر الأداء المالي)
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  spssالجدول من إعداد الباحث بالاستناد الى مخرجات برنامج   
 ( يمكن استخلاص ما يلي:5من الجدول )  

تكووون حصووة الدولووة عاليووة عنوودما ) الفقوورةان بالمرتبووة الأولووى أي  13جوواءت الفقوورة     
( من الناتج المحلي الإجمالي العالمي فأن ذلك يسواعد فوي قودوم المسوتثمرين للعمول بهوا

تسوواوي   tلاختبووار( Sig).(  وبقيمووة احتماليووة 4.99جوواءت بالمرتبووة الأولووى بمتوسووط)
0.05( لذلك تعد هذه الفقرة  دالة إحصوائياً عنود مسوتوى دلالوة 0.000)  ، مموا يودل



  2022  أيلول   (54.......................................... العدد  )مجلة الاقتصادي الخليجي.

   90 

وهوووذا  3علووى أن متوسوووط درجووة الاسوووتجابة لهووذه الفقووورة قوود زاد عووون درجووة الحيووواد وهووي 
يعنووي أن هنوواك اتفوواق موون قبوول أفووراد العينووة علووى هووذه الفقوورة ، أي ان العينووة تعتقوود بووأن 
عندما تكون حصة الدولة عالية من النواتج المحلوي الإجموالي العوالمي فوأن ذلوك يسواعد 

(، وهووذا يوودل 0.12أمووا الانحووراف المعيوواري فقوود بلووغ ) رين للعموول بهووا،فووي قوودوم المسووتثم
حجوم النواتج ) 8، أموا الفقورة  على أن هناك توافقاً فوي آراء المسوتجيبين حوول هوذه الفقورة

جوواءت بالمرتبووة الأخيوورة   المحلووي الإجمووالي للدولووة يعطووي انطبوواع إيجووابي للمسووتثمرين(
( لووذلك تعتبوور 0.000تسوواوي )  tلاختبووار ( Sig).(  وبقيمووة احتماليووة 4.58بمتوسووط)

0.05هوووذه الفقووورة  دالوووة إحصوووائياً عنووود مسوووتوى دلالوووة   ، مموووا يووودل علوووى أن متوسوووط
وهوذا يعنوي أن هنواك اتفواق  3درجة الاستجابة لهذه الفقرة قد زاد عن درجة الحياد وهي 
حجوووم النووواتج المحلوووي ان  ة تعتقووودمووون قبووول أفوووراد العينوووة علوووى هوووذه الفقووورة ، أي ان العينووو

اما الانحوراف المعيواري لهوذه الفقورة  ،الإجمالي للدولة يعطي انطباع إيجابي للمستثمرين
 ( وهوذا يودل علوى أن هنواك توافقواً فوي آراء المسوتجيبين حوول هوذه الفقورة0.50فقد بلوغ )

( وبقيموووووة 4.98)( و4.74بمتوسوووووطات تتوووووراوح بوووووين )،وجووووواءت بقيوووووة الفقووووورات بينهموووووا 
( لووذلك تعوود هووذه الفقوورات  دالووة إحصووائياً 0.000تسوواوي )  tلاختبووار( Sig).احتماليووة 

0.05عند مستوى دلالة   ، مما يدل علوى أن متوسوط درجوة الاسوتجابة لهوذه الفقورات
وهوذا يعنوي أن هنوواك اتفواق مون قبوول أفوراد العينووة  3كلهوا قود زاد عوون درجوة الحيواد وهووي 

 على هذه الفقرات .
بين  المتغير المستقل)مؤشر الحرية الاقتصادية(   R2بلغ معامل التحديد  -1

( مما يدلل على أن 0.004)  مؤشر الإداء المالي( قيمة مقدارها ) والمتغير المعتمد
%( من التغيرات 0.4لمتغير مؤشر الحرية الاقتصادية القدرة على تفسير ما مقداره )

ن النسبة المتبقية ) %( تعود لمتغيرات 99.6الحاصلة في متغير مؤشر الإداء المالي وا 
المحتسبة  لمعامل المتغير  tاخرى لم تدخل بالنموذج، كما نلاحظ عدم معنوية قيمة 

مما يدلل  0.05. اكبر من SIG( إذ كانت B1مؤشر الحرية الاقتصادية )المستقل 
على إنه لا يوجد تأثير معنوي لمؤشر الحرية الاقتصادية على مؤشر الأداء المالي 
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 Fكذلك نلاحظ أن علاقة التأثير الخطية غير معنوية من خلال عدم معنوية قيمة 
.وبناء على هذا يمكن 0.05. الخاصة بها اكبر من SIGالمحتسبة اذ كانت قيمة 

القول بأنه لا توجد علاقة تأثير موجبة ذات دلالة احصائية لمؤشر الحرية الاقتصادية 
مؤشر الأداء المالي أي نقبل فرضية العدم ونرفض الفرضية البديلة التي تنص  على

 على وجود التأثير.
ادية( بين  المتغير المستقل)مؤشر الحرية الاقتص  R2بلغ معامل التحديد  -2

( مما يدلل أن لمتغير 0.01والمتغير المعتمد)،  مؤشر الإمكانات( قيمة مقدارها )
%( من التغيرات الحاصلة 1مؤشر الحرية الاقتصادية القدرة على تفسير ما مقداره )

%( تعود لمتغيرات اخرى لم 99في متغير مؤشر الإمكانات وأن النسبة المتبقية )
المحتسبة  لمعامل المتغير المستقل  tم معنوية قيمة تدخل بالنموذج، كما نلاحظ  عد

مما يدلل على إنه لا  0.05. اكبر من SIG( إذ كانت B1مؤشر الحرية الاقتصادية )
يوجد تأثير معنوي لمؤشر الحرية الاقتصادية على مؤشر الإمكانات كذلك نلاحظ إن 

. SIGإذ كانت قيمة المحتسبة  Fعلاقة التأثير الخطية معنوية من خلال معنوية قيمة 
.وبناءً على هذا يمكن القول بأنه لا توجد علاقة تأثير 0.05الخاصة بها أكبر من 

موجبة ذات دلالة احصائية لمؤشر الحرية الاقتصادية مؤشر الإمكانات اي نرفض 
 فرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة التي تنص على وجود التأثير.

غير المستقل)مؤشر الحرية الاقتصادية( بين  المت  R2بلغ معامل التحديد  -3
والمتغير المعتمد )  مؤشر الإداء للاستثمار الأجنبي غير المباشر( قيمة مقدارها 

( مما يدلل على إن لمتغير مؤشر الحرية الاقتصادية القدرة على تفسير ما 0.07)
غير %( من التغيرات الحاصلة في متغير مؤشر الإداء للاستثمار الأجنبي 7مقداره )

%( تعود لمتغيرات اخرى لم تدخل بالنموذج، كما 93المباشر وأن النسبة المتبقية )
المحتسبة  لمعامل المتغير المستقل مؤشر الحرية  tنلاحظ عدم معنوية قيمة 

مما يدل على أنه لا يوجد تأثير  0.05. أكبر من SIG( إذ كانت B1الاقتصادية )
معنوي لمؤشر الحرية الاقتصادية على مؤشر الأداء للاستثمار الأجنبي غير المباشر 
 Fكذلك نلاحظ ان علاقة التأثير الخطية غير معنوية من خلال عدم معنوية قيمة 

ذا يمكن .وبناءً على ه0.05. الخاصة بها اكبر من SIGالمحتسبة اذ كانت قيمة 
القول بأنه لا توجد علاقة تأثير موجبة ذات دلالة احصائية لمؤشر الحرية الاقتصادية 
على مؤشر الإداء للاستثمار الأجنبي غير المباشر أي نقبل فرضية العدم ونرفض 

 الفرضية البديلة التي تنص على وجود التأثير.
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 الاستنتاجات والتوصيات 
 أولًا: الاستنتاجات 

 

ئة الاستثمارية في أي دولة ومنها العراق بالعوامل المحيطة بها في تتأثر البي -1
الدول المجاورة لها بغض النظر عما إذا كانت هذه العوامل ايجابية مشجعة على 

 .الاستثمار، او سلبية تسهم في طرد الاستثمار 
تتعرض البيئة الاستثمارية في العراق إلى نفور من قبل المستثمرين الأجانب،  -2

وكذلك المحللين ويعود السبب في ذلك إلى تردي البنى التحتية مما يؤدي إلى عدم 
توفر الظروف المناسبة لإقامة المشاريع الاستثمارية كون المشروع الاستثماري 

 ن أهمها البنى التحتية يتطلب توفر العديد من المقومات لإقامته م
عدم توفر تسهيلات من الدوائر الحكومية للمستثمرين من خلال تسهيل استخراج  -3

رخصة المشروع، كذلك يعد العراق من الدول التي تتفاقهم فيها مشكلة الفساد المالي 
 والإداري والرشوة والالتفاف على القوانين مما أدى إلى تعطيل الاستثمار 

أن للاستثمار الأجنبي دور كبير في تنمية القدرة التنافسية  أظهرت هذه الدراسة -4
 للبلد سواء بين القطاعات الداخلية أم مع البلدان الأخرى 

يعمل الاستثمار الأجنبي في البلد المضيف على زيادة الإنتاج والإنتاجية وتوفير  -5
فرص العمل فضلًا عن تحسين الدخل المعيشي للأفراد وأرتفاع مطرد في الدخل 
القومي كذلك يعمل على تحقيق التنمية الأقتصادية للبلد المضيف ومساعدته في 

 الدخول السوق العالمية 
يعمل الاستثمار الأجنبي غير المباشر على زيادة السيولة في سوق الأوراق  -6

 المحلية كذلك يعمل على تحسين كفاءة السوق من خلال جعله أوسع وأكثر عمقاً 
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تعد بيئة الاستثمار العراقية بيئة جاذبة للأستثمار ألا إنها تفتقر إلى العديد من  -7
 المقومات التي تجعلها تجتذب الاستثمار الأجنبي 

أن عملية جذب الاستثمار الأجنبي أصحبت سياسية متبعة في العديد  -8
من الدول المتقدمة والنامية وذلك لما تقدمه من حوافز مالية وزيادة في 

رات، فضلًا عن القدرة على تبني التكنلوجيا الحديثة فضلًا عن الصاد
العائد على الاستثمار إذ كلما ارتفع العائد كلما زاد الدعم من أجل جذب 

 الاستثمار الأجنبي. 
يعد الاستثمار الأجنبي غير المباشر عن كونه عملية يقوم بها  -9

ية من دون المستثمرين من خلال توظيف أموالهم في المحافظ الاستثمار 

أن يكون لهم الحق في الإدارة بل يكون هدفهم الأساس هو تحقيق الربح 

بين  المتغير المستقل)مؤشر الحرية الاقتصادية( والمتغير   R2بلغ معامل التحديد 

( مما يدلل على ان لمتغير 0.004)  مؤشر الإداء المالي( قيمة مقدارها ) المعتمد

%( من التغيرات 0.4مؤشر الحرية الاقتصادية القدرة على تفسير ما مقداره )

ن النسبة المتبقية ) %( تعود 99.6الحاصلة في متغير مؤشر الإداء المالي وا 

المحتسبة   tلمتغيرات اخرى لم تدخل بالنموذج، كما نلاحظ عدم معنوية قيمة 

. اكبر من SIG( اذ كانت B1مؤشر الحرية الاقتصادية )لمعامل المتغير المستقل 



  2022  أيلول   (54.......................................... العدد  )مجلة الاقتصادي الخليجي.

   94 

مما يدلل على أنه لا يوجد تأثير معنوي لمؤشر الحرية الاقتصادية على  0.05

مؤشر الإداء المالي كذلك نلاحظ أن علاقة التأثير الخطية غير معنوية من خلال 

. الخاصة بها أكبر من SIGالمحتسبة إذ كانت قيمة  Fعدم معنوية قيمة 

.وبناءً على هذا يمكن القول بأنه لا توجد علاقة تأثير موجبة ذات دلالة 0.05

مؤشر الإداء المالي أي نقبل فرضية العدم  احصائية لمؤشر الحرية الاقتصادية على

 ونرفض الفرضية البديلة التي تنص على وجود التأثير.

صادية( بين  المتغير المستقل)مؤشر الحرية الاقت  R2بلغ معامل التحديد  -10
( مما يدلل أن لمتغير 0.01والمتغير المعتمد)،  مؤشر الإمكانات( قيمة مقدارها )
%( من التغيرات الحاصلة 1مؤشر الحرية الاقتصادية القدرة على تفسير ما مقداره )

%( تعود لمتغيرات اخرى لم 99في متغير مؤشر الإمكانات وأن النسبة المتبقية )
المحتسبة  لمعامل المتغير  tدم معنوية قيمة تدخل بالنموذج، كما نلاحظ  ع
مم يدلل  0.05. اكبر من SIG( اذ كانت B1المستقل مؤشر الحرية الاقتصادية )

على انه لا يوجد تأثير معنوي لمؤشر الحرية الاقتصادية على مؤشر الإمكانات 
المحتسبة  Fكذلك نلاحظ أن علاقة التأثير الخطية معنوية من خلال معنوية قيمة 

.وبناءً على هذا يمكن القول بأنه 0.05. الخاصة بها أكبر من SIGإذ كانت قيمة 
لا توجد علاقة تأثير موجبة ذات دلالة احصائية لمؤشر الحرية الاقتصادية مؤشر 
الإمكانات أي نرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة التي تنص على وجود 

 التأثير.
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 التوصيات  -ثانياً :

وضع خطط واستراتيجيات لتحسين البنى التحتية لتشجيع الأعمال في العمل على  -1
جميع القطاعات الأنتاجية والخدمية من أجل العمل على جذب رؤوس الأموال 

 الاجنبية وتشجيع رؤوس الأموال المحلية.
وضع اجراءات مشددة للحد من ظاهرة الفساد المالي والإداري كونها تزيد من  -2

لاستثمارية ، كذلك العمل على التقليل او الحد من ظاهرة تكلفة إنشاء المشاريع ا
الرشوة من خلال تنفيذ عقوبات في طالبيها ، فضلًا عن أن الارتفاع في كلفة المشروع 
الاستثماري يؤدي إلى انخفاض الكفاءة فيها وانعدام العدل والمساواة مما يسبب هروب 

 الأستثمارات الأجنبية .

مار الأجنبي غير المباشر للاستثمار عن طريق فسح المجال لأصحاب الاستث -3
تقديم التسهيلات اللازمة لهم كونهم يعملون على تحقيق الربح دون السيطرة على 

 الإدارة .

تحسين طرق التداول للاستثمار الأجنبي غير المباشر لأنه يمثل حصة كبيرة في  -4
من نقص في الأقتصاد الحقيقي وكذلك لأنه يمثل مورد مهم للدولة التي تعاني 

 رأسمالها. 
تحسين بيئة الأستثمار العراقية وتوفير الظروف الملائمة للمستثمر المحلي  -5

والأجنبي لمحاولة تقليل التأثر بالظروف المحيطة بالدولة المجاورة وخصوصا السلبية 
 منها .

العمل على بناء بيئة استثمارية توافق متطلبات الاستثمار، إذ أن العنصر  -6
ي تطور أي مجتمع يعتمد على توفر بيئة استثمارية ملائمة لنمو ووووووووووووووووووالأساس ف

الاستثمار ، ويتم ذلك من خلال معالجة الأبعاد التي ترتكز عليها البيئة الاستثمارية 
 والتي تتمثل في البعد الساسي والاقتصادي وألأمني .
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 قائمة المصادر
 أولًا: المصادر العربية 

أبراهيم، طرايش، وأمين، بربري محمد، دور الاستثمار الأجنبي غير المباشر في تنشيط سوق  -1
، مجلة  2017-2004الأوراق المالية، دراسة حالة سوق الأوراق المالية في مصر للمدة 

 2، العدد،  7، المجلدالاقتصاديالتكامل 
ره في البيئة ووووووووووووووووووووووووووو، الاستثمار الأجنبي وأث2010أحمد، موفق و خضير، حلا سامي،  -2

  80العراقي( ، مجلة الإدارة والاقتصاد العدد  الاستثمار) نظرة تقويمية لقانون  الاقتصادية
، ابعاد البيئة الاستثمارية : دراسة حالة العراق، جامعة الأنبار، كلية 2018بتال، أحمد حسين،  -3

 والاقتصادالادارة 
ابعاد البيئة الاستثمارية : دراسة حالة العراق، جامعة الأنبار، كلية  ،2018بتال، أحمد حسين،  -4

 والاقتصادالادارة 
في تفعيل الاستثمار الأجنبي المباشر  الاقتصادية، دور الاصلاحات 2011بن حافظ، حمزة،  -5

وعلوم  الاقتصاديةقسنطينة، كلية العلوم  -،جامعة منتوري 2008-1998دراسة حالة الجزائر 
 مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير  التسيير،

، تحليل مؤشرات البيئة الاستثمارية ودورها في تحفيز النمو 2015تميمي، سعدية هلال حسن،  -6
 الاقتصادخاصة الى العراق، اطروحة دكتوراه في علوم  أشارهفي دول مختارة مع  الاقتصادي

 تصاد، )منشورة(، جامعة كربلاء، كلية الإدارة والاقتصاد، قسم الاق

، دور الأبداع 2021جاسم، موج عباس و غضب، أمجد كريم و كاطع، عباس هادي،  -7
المحاسبي في تشجيع الاستثمار الأجنبي وتحقيق التنمية المستدامة، مجلة المثنى للعلوم 

  1، العدد 11، المجلد والاقتصادية الإدارية

، اطروحة دكتوراه في اديالاقتص، أثر الاستثمار الأجنبي على النمو 2015جباري، شوقي،  -8
والتجارية  الاقتصاديةكلية العلوم  -، جامعة العربي بن مهيدي_ ام البواقيالاقتصاديةالعلوم 

 وعلوم التسيير
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، دور الاستثمار المباشر في تنمية اقتصاد المملكة العربية 2005حافظ، فيصل حبيب،  -9
وعلوم  الاقتصاديةالسعودية، رسالة ماجستير في علوم التسيير، جامعة الجزائر، كلية العلوم 

 التسيير، قسم علوم التسيير
جنبي، رئاسة الأ الاستثمار، دور الموازنة العامة في حفز 2012حسن، باسم عبد الهادي ،  -10

 للاستثمارالوزراء، الهيئة الوطنية 
، علاقة بيئة الاستثمار بمؤشرات الاقتصاد القومي، مجلة 2021حسن، سعدية هلال،  -11

  56، العدد 16الدراسات المحاسبية والمالية، المجلد 
في الدول  الاستثمارية، دراسة محددات ومقومات البيئة 2018حيالي، عبير ليث وعد الله،  -12

خاصة الى العراق، رسالة دبلوم عالي في العلوم المالية والمصرفية، جامعة  أشارهبية مع العر 
 والاقتصاد. الإدارةالموصل، كلية 

، الاستثمار ألأجنبي المباشر بين محددات العولمة واشكالية البيئة 2013خلف، بلاسم جميل،  -13
 العدد الخاص بمؤتمر الكليةالعراقية، مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية ،  الاستثمارية

، أهمية البيئة الاستثمارية في جذب الاستثمارات الخاصة في 2017محمد عبد الله،  خلف، -14
(، مجلة جامعة الانبار للعلوم 2015 -2006قطاع الاسمنت بإقليم كردستان العراق للمدة )

  17، العدد 8، المجلد والإدارية الاقتصادية
تحليل  _الأعمال، البيئة الاستثمارية على وفق مؤشر ممارسة 2017رشيد، بسمة مؤيد،  -15

 استراتيجية الهيئة الوطنية للاستثمار في العراق، رسالة دبلوم عالي في التخطيط الأستراتيجي
  الأعمال، قسم ادارة والاقتصاد الإدارة)منشور(، جامعة بغداد، كلية 

لمؤسسات وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر ، نوعية ا2020صليحة، مفتاح،  -16
سيدي  -، جامعة جيلالي ليابس الاقتصادية_دراسة قياسية_ اطروحة دكتوراه في العلوم 

 وعلوم التسيير الاقتصاديةبالعباس، كلية العلوم 

، تأثير الشركات متعددة الجنسيات على العلاقات 2018صوراية، بوخناف، وسلمى، بورودي،  -17
،جامعة محمد الصديق بن يحي،  الاقتصاديةالتجارية الدولية ، رسالة ماجستير في العلوم 

 والتجارية وعلوم التسيير الاقتصاديةكلية العلوم 

 في العراق الاستثماريةرسم البيئة ، مساهمة المواطن في 2011شوكت كاظم طالب، طالقاني، -18
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ألأجنبي  الاستثمار، سياسات مقترحة لجذب 2015عبادي، بتول مطر، وحبيب، باقركرجي،  -19
  17المباشر الى العرق، مجلة الكوت للعلوم الاقتصادية والإدارية ، العدد 

لتداول ، الاستثمار الأجنبي غير المباشر وأثره في مؤشرات ا2013عبد الحكيم، هشام طلعت،  -20
 ) دراسة تطبيقية في سوق العراق للأوراق المالية( ،الجامعة المستنصرية العراق

، الاستثمار الأجنبي في العراق ودوره في تحقيق التنمية  2016عزيز، فوزية خدا كرام،  -21
 ، جامعة بغداد ، كلية العلوم السياسة الاقتصادية

سياسي على التنمية الاقتصادية في ، أثر عدم الاستقرار ال2013عزيز، فوزية خدا كرم ،  -22
  207، العدد 2العراق، مجلة الأستاذ، المجلد 

، الاستثمار الأجنبي غير المباشر ودوره في تفعيل نشاط سوق 2015علي، ومحمد، باصور،  -23
  3والمالية، العدد للاقتصادالأوراق المالية، المجلة الجزائرية 

ر وووووووووووووو، تحليل اث2020، منار سامي،  و عبد، فراس خميس، وحميد عواد، خالد روكان، -24
-2004ي العراق للمدة وووووووووووووورة فووووووووالاستثمار الأجنبي المباشر على تنشيط المشاريع الصغي

 ( 2)ج 52، العدد، 16د ووووو، المجلوالاقتصادية الإدارية، مجلة تكريت للعلوم 2018

ثمار الأجنبي غير المباشر في تنشيط ، دور الاست2016عيساوي، حنان خالد حنش،  -25
البورصة :سوق العراق للأوراق المالية وسوق عمان انموذجا، رسالة ماجستير في العلوم 

 الاقتصاد .، قسم  والاقتصاد الإدارة، جامعة القادسية، كلية الاقتصادية

الأجنبي المباشر على النمو  الاستثمار، أثر 2017عيش، زهيرة و لعمامري، سارة،  -26
، رسالة ماجستير في  2015-2000دراسة مقارنة بين الجزائر والمغرب للمدة – لاقتصاديا

والتجارية  الاقتصادية، جامعة محمد الصديق بن يحيى، جيجل، كلية العلوم  الاقتصاديةالعلوم 
 وعلوم التسيير 

، محددات الحركة الدولية لرؤوس الأموال في ظل الأزمة المالية 2018عيشاوي، علي،  -27
، جامعة محمد خيضر _ بسكرة_ ، الاقتصادية، اطروحة دكتوراه في العلوم 2008العالمية 

 والتجارية وعلوم التسيير الاقتصاديكلية العلوم 
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المناطق  لأقامهئمتها ، بيئة الاستثمار العراقية ومدلى ملا2021فرحان، عبير نوري، -28
 ، العدد17، المجلد والاقتصاديةالصناعية، مجلة تكريت للعلوم الادارية 

الأجنبي المحفظي على حجم  الاستثمارر ووووووووووو، أث2021كمال، خلود، و طلحي، سماح،  -29
  2، العدد 8والمالية ، المجلد  الاقتصاديةالتداول في بورصة عمان ، مجلة البحوث 

، الاستثمار الأجنبي غير المباشر 2013محمد، أياد طاهر، و أحمد، صلاح حسن،  -30
وانعكاسة على تداول الأسهم العادية دراسة تطبيقية في سوق العراق للأوراق المالية، مجلة 

 ، العدد الخاص بمؤتمر الكليةالاقتصاديكلية بغداد للعلوم 
للاستثمار المالي الأجنبي في العراق،  ،تحليل البيئة الاستثمارية2008محمد، حاكم محسن،  -31

 (6مجلة جامعة أهل البيت، العدد )
الأجنبية في  الاستثمارات، 2013محمد، سيف عبد الجبار، و رياض، مصطفى محمد،  -32

، العدد الخاص  الاقتصادية،مجلة كلية بغداد للعلوم  الاقتصاديةالعراق ودورها في التنمية 
 بمؤتمر الجامعة 

ر ووووووووووووووووووووووووووو، دور الاستثمار الأجنبي غي2021ن، و مكي، بان ياسين، مسجت، فايزة حس -33
، 10، المجلد والاقتصاد الإدارةالمباشر ) المحفظي( في سوق العراق للأوراق المالية، مجلة 

 العدد 
 الاستثمارفي جذب  الاستثمارية، أهمية البيئة 2020موالي، سيماء محمد أمين عبد اللطيف، -34

النفطية الى العراق، رسالة ماجستير في العلوم المالية والمصرفية، جامعة البصرة، كلية الإدارة 
 والاقتصاد، قسم العلوم المالية والمصرفية

، 2017عبد الوهاب محمد جواد، بخيت، حيدر نعمة،  موسوي، حنان عبد الخضر، الموسوي، -35
العراق، مجلة جامعة جيهان للعلوم، السياسي على المسار التنموي في  الاستقرارأثر عدم 
  3، العدد 1المجلد 

، تأثير الاستثمار الأجنبي على سيولة 2020موسوي، حيدريونس والحلاوي، آيات صالح،  -36
 . 64، العدد 16، المجلد الإدارية الأوراق المالية ، المجلة العراقية للعلوم 

 
 التقارير والقوانين -ثانيا :

تم الحصول عليه من قانون المنافسة وفق  2010( لسنة 14( )2ة رقم)قانون المنافسة وفق الماد -1
 تم الحصول عليه من  2010( لسنة 14( )2المادة رقم)
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الصناعه ، تم الحصول عليه من وزارة 2017( سنة 3قانون حماية المستهلك وفق المادة رقم) -2
 2والتموين، مديرية حماية المستهلك، ص

تم الحصول عليه من خلال  2010لسنة  22( لقانون 1قانون التعريف الكمركية، المادة رقم )
aliraq.net-http://wiki.dorar 

( وفق المادة 30قانون حماية الصادرات  تم الحصول عليه من خلال قانون التجارة العراقي رقم ) -3
 تم الحصول عليه  1984( لسنة 5)

   http://investpromo.gov.iqمن خلال    
 .لحصول عليه( تم ا1( وفق المادة رقم )1997( لسنة )21قانون الشركات رقم ) -4

aliraq.net-http://wiki.dorar 
( تم الحصول عليه 7( وفق المادة رقم )1971( لسنة )3قانون حماية الملكية الفكرية رقم )  -5

http://law.uobabylone.edu.iq 
( تم الحصول عليه من 2( وفق المدة رقم )2006( لسنة )13تثمار رقم )قانون الاس-17

services.iq-sjc-http://iraqld.e  
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