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 المدتخلص:

الهدد من ددؽنالتحددلنمحشردد ن كلددأا نلمادد نلمخنالسددئتناالسخددئطأنا   سئ مدد نا  أ دد ن   
ال لاق نبرشهسئنلت ضنالسرئلمنال جئلي نالخئص ن ينال دأا، ن غدأانميسمد نالسردئلمن

الشغددئانالسددئلينا ددئنم  ددأمنلدد ن ددؽن خددئطأنا ددؽنميسهددئنكؾ هددئنمس دد نقشدد نالال جئليدد ن
السخددئطأنا   سئ مدد  ند نقدد نمكددؾمنيدد هنالسرددئلمنيددينمادد نام ددتئ نالستئلددأ نمان رددأن

مؼندجأاءنال حشر نالسئلينلشبمئ ئ نالدشؾي نالخئص نئلأن ينا اثنامز ئ نالسئلم .نالست
،نال ددأا،نلددقالا،ن رددئلمنمجئليدد ن  لجدد ن ددين ددؾنن(10)ب رشدد نال لا دد ناالساؾ دد ن ددؽن

 نبئ ع سدددددئ نعشددددد نال ودددددئليأنالددددددشؾي نلشسردددددئلمن2020-2011السئلمددددد نالشسددددد  ن دددددؽن
ال جئليدد  نبئ دد خ اان ددد نال حشردد نالسددئلينالس س شدد نبشدددت ناوددؾ،نالسشكمدد ندلدد ندجسددئلين
السؾجددؾ ا  نا دددت ندجسددئلينالدد إؾمندلدد ندجسددئلينالسؾجددؾ ا نايدد هنالشددد نمس دد نلمادد ن

السخددئطأنا   سئ مدد ن ودد نمس شددانبسخرددصنالدد إؾمنالسذدداؾ ننلمخنالسددئت نم ددئن كلددأا 
 ددددينمحرددددرشهئندلدددد ندجسددددئلينالوددددأامناتدددد لػن دددددت نالوددددأامنالس   ددددأ ندلدددد ندجسددددئلين

ممنيشئلدددػنعلاقددد نعاددددم نلهماددد نلمخنالسدددئتند انتدددئمن  سددد لاندلددد نالودددأام نامؾصددد ن
عاددددم ننبحودددؾ،نالسشكمددد نيال سؾيددد نالددد اميلاناالسخدددئطأنا   سئ مددد  ناتددد لػناجدددؾ نعلاقددد 
نلهما نلمخنالسئتن  س لانبئل إؾمنيال سؾي ن رأنال اميلاناالسخئطأنا   سئ م .ن

الكشسئ نا    ئام :نلما نلمخنالسئت نالسخئطأنا   سئ م  ناودؾ،نالسشكمد  نلمخنالسدئتن
نالسو أم,نالسرئلمنال جئلي ن
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Abstract: 
    The aim of the research is to analyze the capital structure 

indicators and credit risks and to know the relationship between 

them for some private commercial banks in Iraq, given the 

importance of commercial banks as they represent the heart of 

the financial system and the risks they are exposed to, the most 

important of which are credit risks, as these banks may be one of 

the direct or third reasons Direct in the occurrence of financial 

crises. As the financial analysis of the annual data of the study 

sample consisting of (10) commercial banks listed in the Iraqi 

Stock Exchange for the period from 2011-2020 was conducted, 

based on the annual reports of commercial banks, using the 

financial analysis ratios represented by the ratio of equity to total 

assets, and the ratio of total Debt to total assets and these ratios 

represent the capital structure. As for the credit risk indicators, it 

was represented by the allowance for doubtful debts to total 

loans, as well as the ratio of non-performing loans to total loans, 

and it was found that there is an inverse relationship to the capital 

structure if it is represented by property rights (self-financing). 

and credit risk, as well as the existence of an inverse relationship 

to the capital structure represented by debt (non-self-financing) 

and credit risk. 
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 :المقدمــــة

لرهدئنالشغدئانالسدئليندندد ش ال دين جئلي ن ؽنميؼنالسك ددئ نالسئلمد  نم  نالسرئلمنال     
مس شد ن دينمحوردلنال شسمد نالسئلمد ناا ق ردئ   نامحأيدػنعجشد ننمينبش ن غأانلشد النالد ي

الشسؾندل نام ئا ند نم  نالسرئلمنال جئليد نالؾعدئءنالد ينم جسدهنامد نام دؾاتنال ئ زد ن
لم دددددئ نمؾجرههدددددئندلددددد نمصدددددحئ نالحئجدددددئ ن دددددينال  إددددد ن دددددؽنالسجدددددئ   نالكدددددينمددددد ساؽن

اا د سأاليئن دينالددؾ،ننالسرئلمنال جئلي ن ؽن سئل  ن ذئطهئنب  ئلم نامزدسؽنبوئءيدئ
السرددأام  ن جدد نممنإ ددؾ أنلدد إهئن ددؾال نتئامدد نا  شؾعدد ناعدد انم أ ددهئنلشسخددئطأنال ددين
مك يندل ن ذ ني هنالسرئلم.ناقأالنال سؾي ن   ن دؽنمصد  نالودأالا نالسئلمد ناميسهدئن
خئص نعش ن د ؾىنالسرئلمنال جئلي  ند ن ودؾانبرل دئءن جسؾعد ن دؽنالودأالا نالسئلمد ن

 ددش نبرشهددئناي سدد ن ددؾرن ددؽنال أتردد نالسددئلينبهدد منمؾجمدد ن خ شدد نالسددؾال نلغددأمنالس ئ
السئلمد ندلد نا د خ ا ئ ن ا نعؾا دد ن ئلمد  نايد انام دأنالدد ين ج شد ن  أ دئنلك ردأن ددؽن
السخئطأنا دؽنبدرؽنتد نيد هنالسخدئطأنمبدأزن ا سدئنالسخدئطأنا   سئ مد نلسدئنلهدئن دؽنم دأن

السرددددئلمنعشدددد ناخدددد لامنم ؾاعهددددئنبددددئل ن دددديناجددددؼنامل ددددئحناالخدددددئ أنال ددددينمحووهددددئن
اماجئ هئنا جدئ  نعسشهدئ.نا  مجد نلد لػن م د ن دؽنالزدأالينمح إد نا أااتد نالسخدئطأن
ا   سئ م ن زلانعؽنالسحئ غد نعشد ن  د   ن  رشد ن دؽنت ئ د نلمخنالسدئتنمكدؾمنقدئ ل ن

نعش نمغظم نالخدئ أنال ينم أم نعؽني هنالسخئطأنا   سئ م .
 :مذكلة البحث

ال لاقدددد نبددددرؽنلمادددد نلمخنالسددددئتناالسخددددئطأنن ذدددداش نالتحددددلنبئلدددددكات:ن ددددئس دددد نم ننننن
ا ددددئن دددد ىند ائ مدددد نا دددد  سئتن  ددددئإرأنت ئ دددد نلمخنالسددددئتن ددددينمغظمدددد نيدددد هنن؟ا   سئ مدددد 

نالسخئطأنل رش ن ؽنالسرئلمنال جئلي نالس لج ن ين ؾ،نال أا،نلقالا،نالسئلم ؟
ن
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 :أهمية البحث
مغظمددد نالسخدددئطأنا   سئ مددد ن دددؽنخدددلاتنلماددد ننعشددد   أ ددد ن ددد ىنقددد ل نالسردددأمنن-1

نلم سئل .
  أ  نال لاق نبرؽنمأترت نلما نلمخنالسئتناالسخئطأنا   سئ مد نال دينإ  دأمنلهدئنن-2

نالشذئطنالسرأ ي.
 :أهداف البحث

محشرددددد ن كلدددددأا نلمادددددد نلمخنالسدددددئتناالسخدددددئطأنا   سئ مدددددد نلشسردددددئلمنال جئليدددددد نن-1
 الخئص .

ال  ددأمنعشد نمأترتدد نلمادد نلمخنالسدئتنلشسرددئلمنال جئليد ناالسخددئطأنا   سئ مدد نن- 2
نال ينم  أمنلهئ.

مودد  ؼن جسؾعدد ن ددؽنال ؾصددمئ نامسددئنإ  شددلنبئلسخددئطأنا   سئ مدد نال ددينمؾاجههددئنن- 3
امخفددمضنا ئليددئنمانالحدد ن شهددئنلغددأمنمحورددلنا  دد وأالننالسرددئلمنال جئليدد نال أاامدد 

ن ؽ.السرأ يناتد ن و نالز ئ
ن:فرضية البحث

إشظشددلنالتحددلن ددؽن أ ددم ن  ئ يددئن نمؾجدد نعلاقدد نلهمادد نلمخنالسددئتناالسخددئطأنننننن
نا   سئ م نلشسرئلمنال جئلي .ن

نالحدود الزمانية للدراسة
لكؾ هددئنمقردد ن دد  نمساددؽنالتئاددلن ددؽنن2020)دددددددنن2011اع سدد نالتحددلنعشدد نالسدد  نين

نالحرؾتنعش نبمئ ئمهئن ؽنالسرئ لنالأ سم .
 
  



 نعراقية انخاصة الائتماوية نعيىة مه انمصارف انتجارية اهيكم راس انمال وانمخاطر تحهيم مؤشرات 

  181 

 مجتمع وعينة الدراسة 
لان ردئلمنمجئليد نخئصد ن  لجد ن دين دؾ،نال دأا،نلدقالا،ن11عرش ن اؾ  ن دؽنيننننن

نلا:1السئلم ناالسؾ ح ن ينالج اتني
نلانالسرئلمنعرش نال لا  1الج اتني

ن ش نال م مسنلمخن ئتنال م مسنل زنالسرأمنا ؼنالسرأمن ن
 1992ن لاإرؽن إشئلنBBOB 10 0ن رأمنبغ ا  1
 1992ن لاإرؽن إشئل BCOI 15 0نالسرأمنال جئلينال أاقي 2
السرأمنالذأ،ناما طن 3

نال أاقينللا   سئل
BIME 40 01993ن لاإرؽن إشئلن 

ن1993ن لاإرؽن إشئلن0 10نBIBIن رأمنا    سئلنال أاقي 4
ن1994ن شمئلن إشئلنBUND 1ن رأمنالس ح نللا   سئل 5
 1995ن لاإرؽن إشئلن BNOI 040نالسرأمناميشينال أاقي 6
 1998ن شرؾمن إشئلن 00 2نBROIن رأمنا   سئمنال أاقي 7
 1999ن لاإرؽن إشئلنBSUC 40 0ن رأمن ؾ أنال جئلين 8
 1999ن لاإرؽن إشئلنBGUC 60 0ن رأمنالخشمجنال جئلين 9
 رأمنالسؾص نلش سؾي ن 10

ناا    سئل
BMFI2001ن شمئلن إشئلن1ن 

ال الينن رأمنالؾل 11
نللا   سئل

BASH 252005ن شمئلن إشئلن 

 2005ن شمئلن إشئلنBMNS 55ن رأمنالسشرؾلنللا   سئل 12

ن
ن
ن
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 Capital Structureالمبحث الأول: هيكل رأس المال               
 ن((Capital Structure Conceptأولا: مفهوم هيكل رأس المال 

عدددأمنلماددد نلمخنالسدددئتنبم ددد نال سؾيددد نالددد امينالددد ا ؼناا ق دددأامنالظؾيددد نامجددد ننننننن
لسشذددددم نامعسددددئتنايذددددس نتددددلان ددددؽنال سؾيدددد نالسو ددددأمناالسس شددددػن ددددينمسؾيدددد نم ذددددظ ن

نلا.ن (Emery &Finnerty 1997:463السرأمنمانالسك د ن
ال ئ  د  نال ينإ كؾمن ؽنالوأامنطؾيش نامج  نام هؼنال سؾي نال ا ؼنلشذأت نمانيؾنن

  نام هؼنالسس ئز  نامل ئحنالسح جز  نايد ت  ن ش نجسمهن رئ لنال سؾي نقررأ نامج
ن نإ جدددددزمن دددددؽنالهماددددد نال سدددددؾيشينالسدددددئتنجدددددزءا نناعشددددد نيددددد انام دددددئخن  ددددد نلماددددد نلمخ

ن.324)ن:2004 :يالحشئاي 
 

 ((Capital Structure Componentsثانيا: مكونات هيكل رأس المال 
إشذدددمنلماددد نلمخنالسدددئتنالددد ينمحرددد نعشمددد نالسك دددد ناالددد ين دددؽنخلالددد نمودددؾاننننننن

ب سشمئمهدددئنالحئلمددد ناالسدددد وبشم ن دددؽن رددد ليؽنيسدددئنال سؾيددد نالسس شدددػنيال سؾيددد نالددد اميلان
ؽن  دددئنالهسدددئن  دددئإرأن خ ش ددد نرا  شددد دددؽن دددأمنيال سؾيددد ن ردددأن امددديلانماناال سؾيددد نالسو

ال ددينمددك أن ددينلمادد نلمخنالسددئتن دديننبئ ع سددئ نعشدد نال  إدد ن ددؽنال ؾا دد ناالسحدد  ا 
السك د نالد ين ذدا ن جسؾعد ن دؽن ردئ لنال سؾيد نطؾيشد نامجد نتدئلوأامناام دهؼن
ال ئ    ناام دهؼنالسس دئز  ناامل دئحنالسح جدز  نامكدؾمنعشد نلدا ن دد ناودؾ،نالسشكمد ن

نلا.ن(Damodaran, 2007:1االوأامن
ايساددؽنمرددشمون اؾ ددئ نلمادد نلمخنالسددئتندلدد نم اا ن شكمدد نيام ددهؼنال ئ  دد  ننننننن

اام ددددهؼنالسس ددددئز .نامل ددددئحنالسح جددددز لانام اا ن إددددؽنيقددددأمنلمخنالسددددئتنعشدددد نالسدددد ىن
نلا.(Gitman, 2013:526الظؾي لان
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لا:نيينما ن رئ لنال سؾي نبئلشددت نلشسك دد ن(Property Rightsددناوؾ،نالسشكم ن 1
ل ينم  س نعشم نالسك د نالسئلم ن دينالود ل نعشد نا ق دأامناالحردؾتنامس  نام ئخنا

عش نال سؾي  نااودؾ،نالسشكمد ن سادؽنممنمدؾ أن جسؾعد ن دؽنال ؾا د نلشسك دد نا دؽنيد هن
ال ؾا دد نا  دد  سئلنالدد ا ؼناجددزءن ددؽنا  دد  سئلنطؾيدد نامجدد ناتدد لػن  دد نبس ئبدد ناسئ دد ن

شكمدد نمشذددمن ددؽنخددلاتندصدد النام ددهؼنلشدد ا شرؽن ددؽنمجدد نالؾ ددئءنبئلدد إؽ ناامناوددؾ،نالس
ال ئ   ناام هؼنالسس ئز نات لػن ؽناا جئزنامل دئح نامرد نيد هنالسردئ لنبم ذدظ هئن
ال ا س نل لػنم  ن ردئ لنطؾيشد نامجد نال دين سادؽن دؽنخلالهدئنا  د  سئلن دين ذدئليهن
طؾيشدد نامجدد نامغظمدد نا ا مئجددئ نالسئلمدد نطؾيشدد نامجدد .نا ددؽنمبددأزن اؾ ددئ ناوددؾ،ن

نلا.(Gitman, 2013:522سشكم نال
لا:نيدددينمشدددػنامالا،نالسئلمددد نال دددينم ظدددينCommon Stocksمندددددنام دددهؼنال ئ  ددد ني

ائ شرهئناوؾقئن  دئاي ن امنمسررزنامس  نالذا نالأ مسنلشسشكمد ن دينالسك دد نالسئلمد  ن
االدهؼنيؾنعتئل نعؽنصػن شكم ن  ظينلحئ ش نالحلن ينامل ئحنال ينموألنالسك دد ن

 نالدددمسنلهددد هنام دددهؼنمدددمليدنا ددد حوئ،ن حددد   ناي ددد نالذدددا نالدددأ مسنالددد ينإددد ؼنمؾزي هدددئ
ا ع سددئ نعشمدد ن ددينالحرددؾتنعشدد نام ددؾاتنال ددينمح ئجهددئنالسك دددئ نل سؾيدد نم ذددظ هئن

ن. (Fabozzi&Peterson 2003:30)السخ ش  ن
لا:نيينمالا،ن ئلم نلمسنلهئنمج نا  حوئ،نPreferred Stocks نددنام هؼنالسس ئز ني

ؽنمخ شدددد نعشهددددئنب دددد  ن سرددددزا ن شهددددئنامالؾيدددد ن ددددينددددددددددددددددددددددددد نالكدددددددددددددددددددددددام ددددهؼنال ئ إن  دددد 
 Van نمؾزي هددئناا دد أ ا نامسدد نالدددهؼنعشدد نال رددفم نددددددددددددددددالحرددؾتنعشدد نامل ددئحنعش

Horne&Wachowicz, 2009:534).نلا
 نامل دئحنالسح جدز ن دؽن ردئ لنلا:نم د(Retained Earningsجندددنامل دئحنالسح جدز ن

ال سؾي نال اخشم نمانال امم نلشسك د نالسئلم  نايينجزءن ؽناوؾ،نالسشكم ناالس تودين دؽن



  5055  حزيران ( 25مجهة الاقتصادي انخهيجي........................................... انعذد  )

   288 

امل ئحنال ديناوو هدئنالذدأت نالدؼنمودؼنب ؾزي هدئنعشد نالسددئيسرؽناالد ينقدأل نا ا  دئ ن
نلا.092 3117ب ناإعئ  نا   سئلهن ين ئنب  نيالشجئل ن

يدددؾنلمخنالسدددئتنالددد ينمدددؼنن  ددد لا:ن(Borrowed Capital دددأمنددددددنلمخنالسدددئتنالسو 2
جس د نعدؽنطأيددلنالودأامنمانا   سدئمنايؾجدد نم دؾارن خ ش د ن ددؽنلمخنالسدئتنالسو ددأمن

نلا(Adeyemi&Oboh, 2011:133يي:ن
لا:نيدددينعوددد نمانام دددئ،نبدددرؽنالذدددأت نالسرددد ل نيالسو دددأملانا دددرؽن(Bondsمندددددنالددددش ا ن

  ؼن بشد ن دؽنالسددئتنلشسو دأمناي  هد نالسو ددأمنالسدد  سأنيالسودأملانايودؾانامخرددأنب ود
 Van Horneبددأ نمصدد نالسبشدد ن ددهنال ؾا دد نالسددد حو ناددد نال ددئليدنالس  ددلنعشمدد ن

&Wachowicz, 2009:528)لا.نايسادددؽنممنمردد لنالدددش ا ن ددؽنقبدد نالذدددأتئ  ن
االحاؾ ددئ  ناالذددأتئ نالسئلمدد نالسخ ردد نام  بددأن ددؽن رددئ لنال سؾيدد نطؾيدد نامجدد ن

نهئن شغسئ نامعسئت.ال ينمحر نعشر
لا:ن ساددؽنارددؾتنالسك ددئ نعشدد نقددأامنطؾيشدد ن(Term Loan ندددنالوددأمنمجدد ن

امج نا  ؾ ظ نامج ن ؽنالسرئلمنمانالسك دئ نالسئلم  ناموؾانيد هنالسردئلمنمان
السك دئ نالسئلم نب و  ؼنالوأامنال ينإ ؼنمد إ يئنعش نلا نمقدئطن وئبد ن دسئ ئ ن

نلا.ن(Adeyemi&Oboh, 2011:133  نمحر نعشرهئن ؽنالجه نالسو أن
 (Capital Structure Determinantsثالثا: محددات هيكل رأس المال )

يشئلددددػنال  إدددد ن ددددؽنال ؾا دددد نال ددددينمددددك أن دددديناخ مددددئلنلمادددد نلمخنالسددددئتنالذددددأت نمانننن
نالسك د نالسئلم نا شهئ:

السشسؾ د ناالأا  د نلا:نيشئ نالمتئطند جئبينبرؽنالسؾجدؾ ا نTangibilityددنالسشسؾ  ني 1
 نايساؽنا  خ اانالسؾجؾ ا نالسشسؾ د نتزدسئمن دينائلد نا ق دأامنالخدئلجين*السئلم 

امبدددرؽنممنالذدددأتئ نمانالسك ددددئ نال دددينلددد إهئن ددددت نتبردددأ ن دددؽنالسؾجدددؾ ا نالسشسؾ ددد ن
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الوأامنالسرأام نا د أن ئ   ن شخ ضنات لػنمح ن دؽننعش نالحرؾتن ي دئع يئن
مصددؾلهئنالسشسؾ د نمقدد ن ددؽنالسخدئطأنال ددينمؾاجدد نالسوأ درؽ نم ددئنالذددأتئ نال دينمكددؾمن

 ,Basمج شهدئنمؾاجد نالم ئعددئ نمف دأن دينمكددئلمونلمخنالسدئتنيا ردأنالسشسؾ دد نمصدؾلهئن
نلا.2012:47

ا نالزددأيت نعشدد نالأا  دد نلا:نيشددئ نمشددؾرن ددئن ددينمددم رأنTax Rateددددن  دد تنالزددأيت ني2
السئلمدد ن  نممن ؾا دد نالوددأامنم دد نجددزءان ددؽنالسرددئليونال ددينمخرددؼن ددؽنا إددأا ا ن
الخئ   نلشزأيت ن سئنإؾل نا ؾلا ن أيبم نلشسشذم نا سئنممنيشئ نعلاق نبرؽنا دؾلا ن

 دأمنمه ان مج  نالددشظئ نالزدأيبم ن يينعلاق نطأ    نانالزأيت نا   تنالزأيت ن
عشد نام دؾاتنالسو أ د نا ئل دئلينتشسدئنالم  دانيد هنالزدأيت نتدئمنامجدئهن أا  نعئلمد ن

نلاندJensen & Hay, 2013:25الذأت ندل نا ع سئ نعش نالس إؾ م ني
الأا  د نالسئلمدد ن :نيددينا  دد خ اانلش سؾيدد نالسو ددأمن ددينالهمادد نالسددئلينبسددئنإددك يندلدد ن

عشددد يئنامجدددئهن حدددؾتنم غدددمؼنال ئ ددد نعشددد نادددلنالسشكمددد نمانيدددين ددددت نا ق دددأامنال دددينإ
نلا173 3111لمخنالسئتن حؾنا لم ئر.نيال ئ أي نن الس  تنالسؾزامنلكش 

منيشئ نالمتئطئنا جئبمئنبرؽنم  لنالك رأن ؽنال لا ئ نعش نإلا:نThe sizeددنالحجؼني 3
الحجددؼناالأا  دد نالسئلمدد ن ددؽنجهدد  ناانقدد نإددأمتطناجددؼنالذددأت نالمتئطددئنعادددمئن ا سددئتن
ا  دددلاخن دددؽنجهددد ناخدددأى.نالسك ددددئ نالسئلمددد ناانالذدددأتئ ن ا نالحجدددؼنالكبردددأنمكدددؾمن
اف أنمشؾعئنام  وهئنالشو يناف أنا  وأالاناي ان دئن ج د ناا سدئتنا لا دهئنصدغرأان وئل د ن

السك ددددئ ن ا نممنئلسك ددددئ ناانالذدددأتئ نالردددغرأ  نا رشدددانال  إددد ن دددؽنال لا دددئ نب
الذدأتئ نالردغرأ نال ديننعادسعشد نالحجؼنالكبرأنم ز ناص النال إؾمنطؾيش نامجد ن

مأتزنعشد نالد إؾمنالوردرأ نامجد ن دينمسؾيد ن ذدئلي هئ.ناتد لػنالسك ددئ ناالذدأتئ ن
مناا  هؼن وئل  ن هنالذأتئ نالرغرأ نالكبرأ نم حس نتش  ن شخ ز نعش ناص النال إؾن
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الدد نا  دد  ئ  ن ددؽنا ددؾلا نالحجددؼناالودد ل نعشدد نال  ددئامن ددهن ددين لددػناي ددؾ نالدددب ن
نن (Ramlall,2009:86)ال ا شرؽ

لا:نادددد ن غأيددد نا ل ودددئطنم زددد نالذدددأتئ نال سؾيددد نالددد اخشينLiquidityدددددنالددددرؾل ني 4
ئطينالددئ  ن دؽنامل دئحنالسح جدز نعش نال سؾي نالخئلجيناي انإأجحنا ا  دئ نبئ ا مد

د انتئ اني هنامصؾتنالدئ ش نتئام نللا   سئلا ن درمن لدػن  شدينممنالذدأتئ نلدؼنمكدؽن
بحئجدد ندلددد نال سؾيددد نالخددئلجي ناي ؾقدددهنممنمكدددؾمنال لاقددد ن ددشبم نبدددرؽنالددددرؾل ناالأا  ددد ن

نلا.(Irfan, 2011:25السئلم ن
ئ ن ا نال ردشمونا   سدئ ينال دئلينلا:نالذدأتCredit gradingددنال  لجنا   سدئ يني 5

حددد نمؾقددهن غأيدد نا ل وددئط نايدد ان  شددينممنبمددد خ ان إؾ ددئنمف ددأناالوشردد ن ددؽنام ددهؼن
ال لاق نبرؽنال رشمونا   سئ يناالأا   نالسئلم نمكؾمن شبم نا ؽنجه نمخدأىنالذدأتئ ن

ن ددد ؾاج نمقددد ن لجددد ن دددؽنال تدددئإؽن دددينئ نال دددين ادددؾمن رهدددئنال ردددشمونا   سدددئ ين شخ زددد
كدؾمنالذدأتئ ن ا نلالس شؾ ئ ناي انإك يندل نا  خ اان إؾمنمق نا زيد ن دؽنام دهؼ ن

 :30ال رشمونا   سئ ين ؽنالس ؾقهن هؾل ناصؾلهئندلد ن دؾ،نالددش ا نيالددأيئاي ن
نلا.ن2014

 Methods for measuring structureرابعا: طرق قياس هيكل رأس المال )
capital) 

 دؽنالسكلدأا نمانالشدد نالسئلمد  نن ساؽنال  برأنعدؽنلماد نلمخنالسدئتنبسجسؾعد نننننن
نال ينمد خ انتم ا نل ورمؼنق ل نالسرئلمنال جئلي نعش نالؾ ئءنبئل زا ئمهئ نا شهئ:

لا:نمذددرأنيدد هنETAددددددن كلددأن دددت ندجسددئليناوددؾ،نالسشكمدد ندلدد ندجسددئلينالسؾجددؾ ا ني 1
الشدددت ندلدد ن دددت ن دددئيس ناوددؾ،نالسددئلكرؽن ددينمسؾيدد ن ذددئطئ نالسرددأمنا  دد  سئلي ن
يالسؾجؾ ا لانتسئنمذرأندل نالشدت نالسئؾي نال دين محرد نعشرهدئناسشد نام دهؼنال ئ  د ن
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 دددؽن جسدددؾرنامصدددؾتن دددينائلددد نمردددفم نالسردددأم نام زدددئنمذدددرأندلددد ن ددد ىن ددددئيس ن
  Hainaut) دينمسؾيد ن ذدئطنالسردئلمنال جئليد اوؾ،نالسشكم ندل ندجسئلينامصؾتن

et al,2018:23)ناالس ئ ل نال ئلم نمؾ حن كلأنامئخنلما نلمخنالسئت:ن
 100 نلما نلمخنالسئتن=ندجسئليناوؾ،نالسشكم /ندجسئلينالسؾجؾ ا ن

لا:نمدد خ انيد هنالشددت نLTAدددن كلأن دت ندجسئلينا ل زا ئ ندلد ندجسدئلينامصدؾتني3
فم ا نل ورمؼنق ل نالسرئلمنعش نالؾ ئءنبئل زا ئمهئنبئلؾقانالسح   نام  ني هنالشدت ن ؽن
مف ددأنالشددد نا ددد خ ا ئنلجمددئخن لجددد نا دد خ اان ردددئ لنال سؾيدد نالخئلجمددد ن ددينالهماددد ن
ال سددؾيشينلشسرددأمنال جددئلي نامحدد  نيدد هنالشدددت ن ودد النالدد إؾمنلكدد ن إشددئلن ددؽندجسددئلين

السرأمنال جئلينتسئنممني هنالشدت نم  ن كلأانلحجؼنالسخئطأنالسح سش نال ينمصؾتن
إؾاجههددئنالسرددأمنال جددئلين ددينالسددد وب ن ددؽنارددلنعدد ءنالدد إؾم ن ددر انتئ ددانالشدددت ن

%ن رمني ان ذرأندل نممن  إؾ م نالسرأمنال جئلينمفبأن دؽندجسدئلينن100مفبأن ؽن
 ددرؾاج ن خددئطأنعدد انالودد ل نعشدد نمصددؾل نالسسشؾتدد نايدد ان  شددينممنالسرددأمنال جددئلين

الؾ ددئءنبئل زا ئمدد نا ردد  نخئصدد نا ل زا ددئ نالظؾيشدد نامجدد  نم ددئند انتئ ددانيدد هنالشدددت ن
 شخ زد ن ددرمن لددػن ذددرأنالد نامنالسرددأمنال جددئلين   سدد ن دين ذددئطئم نعشدد نال سؾيدد ن

لاناالس ئ ل نال ئلمد نمؾ دحن(Gropp et al, 2018:89ن     ال امينالمسنعش نال إؾمن
نامئخنلما نلم ينالسئتنعش نا لني انالسكلأ:ن دت 

  100لما نلمخنالسئتن=ندجسئلينال إؾم/ندجسئلينالسؾجؾ ا ن 
لا:نم بدددأنيددد هنETDددددددن كلدددأا ن دددت ندجسدددئليناوددؾ،نالسشكمددد ندلدد ندجسدددئلينالؾ ا ددهني 3

الشدددددت نعددددؽندجسددددئليناوددددؾ،نالسددددئلكرؽن ددددؽن جسددددؾرندجسددددئلينالؾ ا ددددهنالسرددددأام نلدددد ىن
 نمانبس شددد ناخدددأن ددد ىن ددددئيس ناودددؾ،نالسشكمددد ندلددد نالؾ ا دددهن دددينالسردددئلمنال جئليددد 

مسؾي ن ذئطنالسرأمنال جئليناالس ئ ل نال ئلم نمؾ حن كلأنامئخنلماد نلمخنالسدئتن
نلا.Gambacorta&Shin, 2016:45اد ني انالسكلأني

ن
 

 100لما نلمخنالسئتن=ندجسئليناوؾ،نالسشكم /ندجسئلينالؾ ا هن نن
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 Credit Riskالمبحث الثاني: المخاطر الائتمانية 
 (The concept of Credit Riskأولا: مفهوم المخاطر الائتمانية )

ام ددأمن خددئطأنا   سددئمنبم هددئنالخدددئل نالشئمجدد نعددؽنال خشدد نعددؽنالددد ا ناعدد اننننننن
 ,ددب ن دينخددئل نمصدحئ نالدد إؽ الؾ دئءنبئ ل زا دئ نبسؾجد نلدأاطنال ود نا ئل ددئلينم

Spuchlakova et al, 2015:676)(امشذددمنالسخددئطأنا   سئ مدد نبدددب نلجددؾءنن
السك دددئ نالسئلمددد ندلددد نموددد  ؼنالودددأامنمانا   سدددئمنلق دددأا نمانالوظئعدددئ نا ق ردددئ   ن

 رددأهلاناالدددب نيددؾننا أجئرناوؾقهددئني ددؾاءنمفئ ددانقأ ددئنمالسخ ش دد ن ددهنعدد ان ودد ل نا دد
لودددأمناال ؾا دد نالس أمتددد نعشمددد ن دددينعدد انقددد ل نالسو دددأمنعشددد نالؾ ددئءنبئ ددد أجئرنمصددد نا

مئليدنا   حوئ،نالسح   نمانق نم ؾ أنعش هنالود ل نعشد نالدد ا نلكدؽن نإأ د ن دين لدػن
نلا.20:2020لدب نمانلآخأنيالسسئطش ن  لالانيقش از ن

ن

 (The Types of Credit Riskثانياً: أنواع المخاطر الائتمانية )
سخئطأنال خش نعؽنبنم ؾارنل مد ناال ينمس  م ن لا  نم زسؽنالسخئطأنا   سئ نننننن

ال ين ؾمنإ ؼن خئطأنا  ذئلنا   سئمنان خئطأنخ ضنال رشمونا   سئ ي نانالد ا  ن
نن Khatywa, 2009:8)-9مؾ محهئن ينالآميني

نمانن1 نالس إؽ نامئا نع ا ن ؽ نالشئمج  نالسخئطأ نيي نالد ا : نعؽ نال خش  ن خئطأ ددددد
السو أمنبد ا نال إؽنالسد حلنعشم نبدب نع انق لم نمانل   نالو ل نلكؽن نإأ  ن
نع ان نائل  ن ي نتئ ش  نالسد حل نال إؽ ن  ا  نع ا نمكؾمن خئطأ نمم نايساؽ ن لػ   ي

نمؼن  ا نجزءن ؽنال إؽ.نش ن ؽنالدش  نمانمكؾمنجز م ند ا  ا نمين ب
نالسشغسئ ن 2 نامئا نبدب  نمح ث نال ي نالسخئطأ نيي نال رشمو: نخ ض ن خئطأ ددددد

نعش ن نبشئء نلشسُر ل نالسد حل نا   سئ ي نمرشم هئ نب خفمض نبهئ نالس  أم ا ارئ م 
مورمؼنقؾ نال خ نالحئلينلشسُر لن وئب نق لم نعش ن  ا نال إؾمنالسد حو نعشم نعش  ئن

ن حرؽن ؾع يئ.ن
نا  ذئن3 ن خئطأ نددددد نالشئمج  نالسخئطأ نيي نا   سئم: نلشد أنعل نال ئل، ن ي نالزيئ   ؽ

نالسأج ينعش نال إؽنالوئ ؼناال ين اؾمن   شوئنبأ ن   نام ؾا،نالسئلم .ن
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  Causes of Credit Risk)ثالثاً: أسباب نذوء المخاطر الائتمانية )
نا ببهئننننننن ن  ؾق   ن رأ نمكؾم نامغرأا  نما اث ن  مج  نا   سئ م  نالسخئطأ مشذم

الأ مسنيؾنع انالو ل نمانال وررأن ؽنجئ  نال سر نعش نال  هناال جزنالكشي ناي ان
ل نمم رأن ينالسرأمنا س   نالسرأام نا ئل ئلينإك أن شتئنعش ن  ئ لام نالسئلم  ن

نمسئ  نالس شؾ ئ نبرؽنال ا  نالسخئطأنات لػنع ا ؽناالس إؽنييندا ىنم تئ ن ذؾء
ا   سئ م  نايور نب  انمسئ  نالس شؾ ئ نممنما نمطأامنال و ن س شػن  شؾ ئ نمف أن
نالسوأم ن ن ه نالسبأا نال و  نبمخلاامئ  نالسو أم نال زاا نع ا ناإم نالآخأ. نالظأم  ؽ
نإأمتط ن ؽ ن سشهئ نل  نالسسشؾا  نالوأام نامئت نالسو أم نمخلاامئ  ن ذاش  نعؽ ن  بأ

ب ؾا  ن امم نتئ   شئرنعؽنمد إ ن د حوئ نال إؽنا شهئن ئنإأمتطنب ؾا  ن ؾ ؾعم ن
نلا. 403:2011م  شلنم ئ ئنبئلغأامنا ق رئ   نيعزيز  

 ؽنالسرئ لنال ينمك يندل نن ا نبممنيشئ نع نKoch & Scotتسئنبرؽنت ن ؽننننننن
نلا.(Koch & Scot, 2005:122ا اثنالسخئطأنا   سئ م ن ؽنميسئن

ندددددن وصنعسشمئ نمشؾيهنالسح غ نا   سئ م .ن1
نا   سئ م ن ينائل ن سؾنمؾاج ن خئطأنا  سئ م نن2 نالسرئلمنال ينمكؾمن حئ غهئ ددددد

نعئلم .
ندددددن   ن ينال حشر نا   سئ يناا جأاءا .ن3

 ن (Credit Risk Measuring)رابعاً: قياس المخاطر الائتمانية
ن يننننننن نمدئع  نال ي نال امو  نالجمئخ ن كلأا  نعش  ن   س  نا   سئم ن خئطأ امئخ

نام س  ن ن لج   نم    ندل  نالسخئطأ نموشر  ن ؼ نا ؽ نبهئ ناال حاؼ نالسخئطأ نمشػ د لا 
ن 36:2021)يالجبؾلي ن  كلأا نامئخنالسخئطأنا   سئ م نبئلآمي

ق رئ ينبرؾل نل هندددددنبمئ ئ نعؽنمؾزيهن ح غ نالوأامنعش نقظئعئ نالشذئطنا ن1
ن شؾي .

دددددنبمئ ئ نعؽنمؾزيهنالسح غ ندل نمدهملا نبزسئمنعرشين هنمح إ نامس نالزسئمنن2
نعش ناخأنمورمؼنل هن شؾين هنمدهملا ن امن سئمنعرشي.
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ال ين ساؽنسنم  س نعش ن د نال حشر نالسئلين زلا نعؽنمشػنالسكلأا نيشئ ن وئإمن
نئطأنا   سئ م نام س  نبئلآمي:ا    ئ  نبهئنلغأمن  أ  ناجؼنالسخ

ندجسئتنالوأامنن/السخئطأنا   سئ م ن=نصئ ينمعتئءنالوأام
ندجسئلينالوأامن/السخئطأنا   سئ م ن=ن خررئ نال إؾمنالسذاؾ ن ينمحررشهئ

نامئخنن ندل  نمه م ناال ي نا   سئم ن خئطأ نلجمئخ نا إ   نامئخ ن سئ ج نمؾج  تسئ
نلا 242: 2019السخئطأنا   سئ م ناال شبكنبئل ذ نالسئلينلشسرئلمنا شهئ:نيفأيؼ 

 سؾ جني : (Sherrodإ ؼنامئخن خئطأنا   سئمن ؽنخلاتنمرشمونالوأامنن
أنال ينإ ؼنبسؾجبهئن كلأنالسخئطنZحد ن لج نالسخئطأ نايس  نبدل نخسسن ئئ ن

نالخسسنمرشمون خئطأنالز ؾمنطئل نالوأمنا لػن سؽن ئ ن ؽنبرؽنال ئئ 
نالأ مدم ناتسئن ؾ حنبئلج اتنالآمي:

نلان وئإمسن خئطأنا   سئم3الج اتني

.نامئخن خئطأنا   سئمنالسرأ ينا اليئن 2019) نعور ن خر  نينالسر ل:نتأيؼ
 ل شؾانا ق رئ    نجئ   نالترأ  ال أاام  ن جش نابئل شبكنبئل   أنالسئلينلشسرئلمن
ن.303لان نصن2لان نال   ني9السجش ني

 
ال ين درأنبئمجئهن كلأنلجمئخنجؾ  نالوأامننZلانممن2ايلااظن ؽنالج اتنينننننن

  ئفسن نبئمجئهنالسخئطأ  ناي شينممنالم ئرني انالسكلأنإ تنعش نا خ ئمن لج ن
 ننبئلوأام.السخئطأ نال ينمكؾمن  رش ن
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نالمبحث الثالث: التحليل المالي لمؤشرات هيكل رأس المال والمخاطر الائتمانية
 نننن
 رددئلمنمجئليدد نخئصدد ن  لجدد ن ددين ددؾ،نن 10خددلاتنيدد هنال لا دد نمددؼناخ مددئلن     

ال ددأا،نلددقالا،نالسئلمدد نا ددر ؼنعسدد نال حشردد نالسددئلينلس غرددأا نال لا دد نطتوددئ نلسكلددأا ن
لما نلمخنالسئتن ؽناردلن ددت نلمخنالسدئتندلد ندجسدئلينالسؾجدؾ ا نياودؾ،نالسشكمد لان

أنا دددت ندجسددئلينالدد إؾمندلدد ندجسددئلينالسؾجددؾ ا نيالس إؾ مدد لان نم ددئن كلددأا نالسخدددئط
دددر ؼنمحشرشهددئن ددؽنخددلاتن خرددصنالوددأامنالسذدداؾ ن ددينمحرددرشهئندلدد ن ا   سئ مدد ن

دجسدئلينالوددأامناتدد لػنالوددأامنالس   ددأ ندلدد ندجسددئلينالوددأامن ددينالسرددئلمنعرشدد ن
ن.ن 2020)_2011ال لا  نالشس  ن ؽني

 
 
ـــ ندــبة حقــوق الملىيــة للــ  لجمــالي 2 مجددمسنيدد هنالشدددت ن دد ىناع سددئ ننالموجــودات:ـــ

السرأمنعش نلمخنالسئتنال ين س شك ن ينمسؾيد نمانمغظمد نمصدؾل  ن دينادئتنم دأمن
 تنعشد ن م هدئنمدالسرأمندل نخدئ أن ين ؾجؾ ام  ناعش  ئنمكدؾمنيد هنالشددت ن أم  د ن

ممنالسرأمن حولناسئ  نم ز نلشسؾ عرؽناي ان ئنإأ  نمحجمو نالبشػنالسأتزي نلكؽن
نب أنعشدددد ن رددددئلحنمصددددحئ نالسشكمدددد نم دددد ن ددددددددددددددددددددددددددددد هنالشدددددت نإك ددددددددددددددددددددددددددددددئرنيددددددددددددددددددددالم 

ا خ ددددئمنال ئ دددد نعشدددد نلمخنالسددددئتنالسس شددددػ.نايساددددؽنادددددئ نيدددد هنالشدددددت ن ددددؽنخددددلاتن
نلا2021 :3الس ئ ل نال ئلم .ني  خئم ن

 
 
 

ن%نن100×ناوؾ،نالسشكم /ندجسئلينالسؾجؾ ا ن



  5055  حزيران ( 25مجهة الاقتصادي انخهيجي........................................... انعذد  )

   291 

نمحشر ن دت ناوؾ،نالسشكم ندل ندجسئلينالسؾجؾ ا نلشسرئلمنن(3)الج اتن
نعرش نال لا  

ا ؼن
نالسرأم

نالس ؾ ط 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

 رأمن
نبغ ا 

 %20ن%20ن%24ن%24ن%24ن%24ن%18ن%16ن%17ن%16ن16%

السرأمن
نال جئلين

 %56 %50 %60 %64 %63ن67% 70% 27% 59% 49% 55%

 رأمن
نالذأ،ن

ن%35 %40ن%38 %33 %36 %43 %41 %45 %26 %23ن21%

 رأمن
نا    سئل

ن%45 %46 %49 %47 %49 %50 %51 %51ن%36 %31ن36%

 رأمن
نالس ح 

 %51 %43 %50 %59 %57 %57 %55 %58 %45 %44ن38%

السرأمن
ناميشي

57% 46% 31% 43% 45% 50% 47% 49% 41% 34% 44% 

 رأمن
نا   سئم

 %50 %56 %57 %63 %66ن60% 49% 46% 33% 31% 34%

 رأمن
نالخشمج

 %48 %60 %56ن54% 53% 40% 50% 56% 39% 35% 33%

 رأمن
نالسؾص 

 %60 %68ن%65 %64ن66% 65% 72% 76% 47% 47% 34%

 رأمن
نالسشرؾل

 %30ن%22ن%19ن%19 %22ن%26ن%27ن%32 %35ن%61ن40%

ننالسر ل:نالج اتن ؽندع ا نالتئالنبئ ع سئ نعش نال وئليأنالدشؾي نلشسرئلمن
ننال جئلين
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 دينلمخنالسدئتنلشسردئلمنال جئليد ننيشدئ نمظدؾلا نممنلان2 لااظن ؽنخلاتنالجد اتنينننن
امدددئانالسردددئلمن دددين لدددػندلددد نالددددب ني دددؾ نانن3110عرشددد نال لا ددد ناخئصددد  نب ددد نعدددئان

حدد نال ؾجرهدئ نالردئ ل ن دؽنالبشدػنالسأتدزينال أاقدينبال جئلي نبأ دهن بشد نلمخن ئلهدئن
ن250من ن وددد ن بشددد نلمخنالسدددئتنلشسردددئلمنعدددؽنمالددد ين دددصنعشددد نن2014 دددين دددش ن

 شمئلن إشئل.نايلااظنممنم ش نالسرئلمنعرش نال لا د نم  سد نعشد نال سؾيد نالد امينمان
 نام ئ ئناي انإ تنعش نممنالسرئلمنمحولناسئ ن ال سؾي نال اخشين ينمسؾي ن ذئطئمهئ

ممنالسردئلمن نم  ئ د نبذدا نل دمسن دهنن  ردأنجرد   د ننسكلدأاللكؽنيد انانلشز ئ ؽ.ن
ن اسنالسك دئ ن رأن ئلم .بام ؾاتنالخئص ناإ سئنعش نم ؾاتنالآخأيؽن

د ن ددج ن رددأمنالسؾصدد نلش سؾيدد نمعشدد ن دددت ن ددينلمخنالسددئتنالسس شددػنياوددؾ،ننننننن
 ناامن دددت ن60 %السشكمدد لان ددينالس ؾ ددطن ددؽنبددرؽنالسرددئلمنعرشدد نال لا دد ناقدد ليئن

اوددؾ،نالسشكمدد نبئلشدددت نلسرددأمنالسؾصدد نلش سؾيدد ن ددجشانالم ئعددئن ددد سأانخددلاتن دد  ن
مسؾيدد ن ؾجؾ امدد .نامعشدد نال لا دد نايدد ان  شددينممنالسرددأمناع سدد نعشدد نلمخن ئلدد ن ددين

%ناي انا لم ئرنالسشحؾ نلدمسن  مجد نقدأالنن76د نتئ انن2014 دت ن جشهئن ينعئان
البشددػنالسأتددزين وددطناإ سددئن  مجدد نالحددأ نام ددأمنم شدد ن ددأارنالسرددأمندلدد نال خأيدد ن

 دددؽنلمخننمفبدددأنقددد لل حوردددلن ن ؾجدددإ دددين ؾجؾ امددد نايددد ان دددئنج ددد نالسردددأمناالزدددمئرن
ؾجؾ امددد نلغددددأمنم دددؾيضنا خ دددئمناجددددؼن ردددئ لنال سؾيدددد نالسدددئتنالسس شدددػنل سؾيدددد ن 

نالخئلجم .ن
%ن ددجشهئن رددأمنبغدد ا نعشدد نن20كئ ددان م ددئنم  دد ن دددت نلحوددؾ،نالسشكمدد نبئلس ؾ ددطنن

الأ ؼن ؽنممن رأمنبغ ا ن ج نمزاإ ان يني هنالشددت نخدلاتن د  نال لا د ند نممنيد هن
 ددجشهئنالسرددأمنعددئانالزيددئ  نتئ ددانبس دد   نصددغرأ نجدد ا.ند نمأاااددانبددرؽنمقدد ن دددت ن

  2018ن 2016خدلاتنامعدؾاا ن %24امعشد ن ددت نقد ليئنن16 %قد ليئنن2011
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اي ان  شينممنالسرأمن   س نعش ن ؾال نال سؾي نالخئلجين ينمسؾيد نن2019 2017
 ؾجؾ امد نمف ددأن ددؽناع سددئ هنعشدد نلمخن ئلدد  ن دؼنم ددؾ ن دددت ناوددؾ،نالسشكمدد نللا خ ددئمن

ننن.20 %ل دج ن دت نق ليئنن2020 ين
اقددد ن دددج نتددد ن دددؽن ردددأمنا   سدددئمناالخشدددمجن ددددت ن شكمددد ن  وئل ددد نبئلس ؾ دددط ننننننن

بئلشدت نلسرأمنا   سئمنتئ ان دت نال سؾي نبئلسشكم ن ين سؾن رأن د وأنخدلاتن د  ن
بئلس ؾ دطنامأااادان دئنبدرؽنمقد ن ددت ن دجشهئنن 50 %ا شغدان2020_2011ال لا د ن

%ن  مجددددد نزيدددددئ  نن66اقددددد ليئنن7201%نامعشددددد ن ددددددت نعدددددئانن31قددددد ليئنن2012عدددددئان
 دج ن ددت ننع .نبرشسدئن ردأمنالخشدمجنال جدئليناا مئطمئ نامل ئحنالسرأمن رأنالسؾزن

بئلس ؾ ددطنا لااددظنالزيددئ  نالسددد سأ نلشدددت نال سؾيدد نبئلسشكمدد نخددلاتن دد  نال لا دد نن%48
ل ددددج نب ددد ن لدددػنالم ئعدددئنن2011%نتحددد نم  ددد ن دددينعدددئانن33 وددد نمأااادددان دددئنبدددرؽن

%نتح نمعش ن  مجد نالم دئرنلمخنالسدئتنن60بش نن2020 شحؾعئن ينالشدت نخلاتنعئان
السدد  ؾرنا ددئنقئبشدد ن ددؽنا خ ددئمن دديناجددؼنالسؾجددؾ ا نبدددب نمأاجددهنادددئ ناملصدد  ن

نالشو   نل ىنالسرئلمنامخأى.
 دج نتد ن شهسدئن ددت نن ود سردأمنالس حد نالم ئنبخرؾصنالسرأمنال جدئلينانننننننن

%نعش نال ؾاليند ن ج نالسردأمنال جدئلينم  د ن ددت نعدئانن51 56 % ينالس ؾ طن
%ن  مجد نا خ ددئمناا مئطمدئ نالسردأمناالم ددئرناجدؼنالسؾجددؾ ا نن27بشغدانن2014

بددددب نن2015%ن دددينعددئانن70 ددينيددد انال ددئا نب ددد ن لددػن دددج نالم ئعددئن شحؾعدددئنبشدد ن
سردأمنال ندل نا خ دئمناجدؼنالسؾجدؾ ا  نبرشسدئنمأاجهنال دهملا نا   سئ م نال ينم 

تئ دددان دددد نال سؾيددد نبئلسشكمددد نل  ددد ن  زاإددد  ندلددد ن   ب بددد نامقددد ن ددددت ن دددجشهئننالس حددد ن
عشدد ن دددت ن ددجشهئنمن%نم ددئنن38بشغددانن2011السرددأمنخددلاتن دد  نال لا دد نتئ ددانعددئان

جدددهناددددئ ناملصددد  نا%ن  مجددد نمأنن59بشغدددانن2018 دددينعدددئان وددد نتئ دددانالسردددأمن
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الم ددددئرن دددددت نلمخنالسددددئتنالسس شددددػندلدددد نالشو  دددد نلدددد ىنالسرددددئلمنامخددددأىنالدددد ينم ىن
ناا خ ئمناجؼنالسؾجؾ ا .

تئ دددانالشددددت نلهسدددئنن وددد اامسدددئن خدددصنالسردددأمناميشدددينا ردددأمنا  ددد  سئلنننننننن
%نن44سرددأمناميشددين دددت نمسؾيدد نبئلسشكمدد نبشغددانال  وئل دد ن ددينالس ؾ ددطن ودد ن ددج ن

  نال لا دد نتئ ددان  وئل دد نايدد ان  شددينممنالسرددأمنعسدد ناالشددد نال ددين ددجشهئنخددلاتن دد
عشدد نل ددهن ددد ؾىن دددت نال سؾيدد نالخددئلجينبشدددت نمكددؾمن وئل دد نلزيددئ  ن ددينلمخنالسددئتن
السس شػن ؽنخلاتنل هن ددت نام دؾاتنالسؾ عد ناا ق دأامنالظؾيد نامجد  نام  د ن ددت ن

عددئان ددينن57 %%نامعشدد ن دددت نبشغددانن31بشغددانن2013 ددجشهئنالسرددأمن ددينعددئان
%ن ددددينالس ؾ ددددطناتئ ددددانن45 رددددأمنا  دددد  سئلن دددددت نبشغددددان ددددج ن نبرشسددددئن2011

الشددددت نلددد ىن ردددأمنا  ددد  سئلن دددينمزاإددد ن   بددد  ند ن دددج نم  ددد ن ددددت نخدددلاتن ددد  ن
كئ دددددددان دددددددينال دددددددئ رؽن %نم دددددددئنمعشددددددد ن ددددددددت نن31قددددددد ليئننبشددددددد ن2012ال لا ددددددد نعدددددددئان

%نبدددددددب نالزيددددددئ  ن ددددددينلمخنالسددددددئتنالسدددددد  ؾرنازيددددددئ  نن51بشدددددد نقدددددد ليئنن2014 2015
نا ا مئطمئ نل ىنالسرأمنخلاتني هنامعؾاا.

ا دددددطنا ردددددأمنالسشردددددؾلن ددددددت ن شكمددددد نا دددددج نتددددد ن دددددؽن ردددددأمنالذدددددأ،نامنننننن
 نتئ انالشدت نل ىن رأمنالذأ،ن يند%نعش نال ؾالينن30 35 % نبشغانبئلس ؾ ط

%نن21 نا  وشانالشدت ن ؽنداتئ انالزيئ  ن   ب ب نن2014 سؾن رأن د وأناب  اءن ؽن
  مجد نالزيدئ  نالحئصدش ن ديناا مئطمدئ نن2014 دينعدئانن45 %الد نن2011 دينعدئان

عدؾاانال ئلمد نا د نئ  ن دجشانا خ ئ دئن شحؾعدئنخدلاتنامب د نيد هنالزيدنهئالسرأم نلكش
اجهنبدب نا خ ئمناجؼنالسؾجؾ ا ن  مج نمأنن2020%نخلاتنعئانن40بشغانالشدت ن

ادددئ نالأصددر نالشودد ينلدد ىنالبشددػنالسأتددزي نم ددئن ددين رددأمنالسشرددؾلن كددئمنال اددسن
 د سأنا شحؾ ننمسئ ئن هنالسرئلمنا خأىند نتئ ان دت نال سؾي نبئلسشكم ن ينمأاجه

م ددئنم  دد نن2012%نعددئانن61عشدد ن دددت ن ددجشهئنالسرددأمنمنخددلاتن دد  نال لا دد نبشغددان
اتدئمنيد انال أاجدهنبئلشددت نن19 %بشغداننن2018 2019 ددت ن كئ دانخدلاتنال دئ رؽن
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 دينالسدئتنالسس شدػن  مجد نملخدئلجينبشددت نم ودئل ن دؽنزيدئ  نلن  ؾ نلأ هن دت نال سؾيد نا
نالجهؾ نال ينب لهئنالسرأمنلغأمنمحورلنالشسؾن ين رئ لنال سؾي نالخئلجي.ن

ــالي الموجــودات دددددد 2 ــ  لجم ــالي الــدىون لل :ن ددؽنخددلاتنيدد هنالشدددت ن ساددؽنندــبة لجم
  أ  ن لج ناع سئ نالسرأمنعش نم ؾاتنالغرأن ينمسؾي ن ؾجؾ ام  ناعش نالم ئرنيد هن

  لدد نعشدد نزيددئ  نالسخددئطأنال ددينإ  ددأمنلهددئن ددئلكؾنالسرددأمناالجهددئ ن هددينالشدددت ن
 ,Shrestha) الس ئ لد نالآممد لنطأيدؽنعد  نم زئ.نايساؽنادئ ني هنالشدت نالسو أن

نلان52 :2010
ن

لانمحشر ن دت ندجسئلينال إؾمندل ندجسئلينالسؾجؾ ا نلشسرئلمنعرش ن0ج اتني
نال لا  

ن

السر ل:نالج اتن ؽندع ا نالتئالنبئ ع سئ نعش نال وئليأنالدشؾي نلشسرئلمن
نال جئلي 

ن%نن100×ندجسئلينال إؾم/ندجسئلينالسؾجؾ ا ن

نالس ؾ ط 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011نا ؼنالسرأم
ن%80ن%80ن%76ن%76ن%76ن%76ن%82ن%84ن%83ن%84ن%84ن رأمنبغ ا 
السرأمن

نال جئلين
 %40 %50ن40% %36 37% 33% 30% 37% 41% 51% 45%

 %65 %62 %62ن%67 %64 %57 %58 %55 %73 %77 %79ن رأمنالذأ،ن
 رأمن
نا    سئل

 %55 %54 %51 %53ن%51 50%ن49% 48% 64% 69% 64%

ن%50 %57 %50ن%41 %43ن%43 %45 %51 %55 %56 %62ن رأمنالس ح 
 %56 %66 %59 %51 %53 %50 %55 %57 %69 %54 %43نالسرأمناميشي
 %51 %44 %43 %37 %34 %39ن%51 %57 %67 %69 %66ن رأمنا   سئم
 %55 %40 %44 %46 %47 %60 %60ن%58 %63 %65 %67ن رأمنالخشمج

 %39 %32 %34 %35 %34 %35 %28 %24 %53 %53 %66ن رأمنالسؾص 
 رأمن
نالسشرؾل

ن%70ن%78ن%81ن%81 %78 %74 %73ن%69ن%65ن39% 60%
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 لااددظنممن دددت نال سؾيدد نبئلدد إؽن ددينمأاجددهنخددلاتن دد  ن 4) ددؽنخددلاتنالجدد اتنينننننن
أ دددهن بشددد نبنالبشدددػنالسأتدددزيننال لا ددد نلدددت ضنالسردددئلمن  مجددد نعددد  نم دددتئ ن شهدددئنقدددأال

دلد نزيدئ  ناجدؼنالسؾجدؾ ا نبذدا ن  دؾ،نزيدئ  ن لدػند نم ىنن لؤاخنام ؾاتنلشسرئلم
بهددئنال ددأا،ن ددؽناددأا نناجددؼن رددئ لنال سؾيدد نالخددئلجي ناتدد لػناما ددئرنال ددين ددأ ن

م  ندل ن ح ن تئل نتبرأ ن ؽنالسرئلمنا دؽنن2016الغئ  نعئانن2014خلاتنعئان
ن.خدأ ؼنجئ ح نتؾلا ئ ناتئ ان دت نال سؾي نبئلد إؽن دينا دهن خ شد ن دؽن ردأمنلآ

االد ين س د نالسردأمنن80 %د ن ج ن ردأمنبغد ا نمعشد ن ددت ن دينالس ؾ دطنبشغدان
ايد ان  أ د ندلد نن امف أنا  خ ا ئنلش سؾي نالخئلجين ؽنبرؽنالسرئلمنعرش نال لا  

 ددددد ؾىنعددددئتن ددددؽنالسخددددئطأنتؾ دددد ناع سدددد نعشدددد ن دددددت نتبرددددأ ن ددددؽنالدددد إؾمن ددددينمسؾيدددد ن
د نممنن2015امدد ناب ددد اءن ددؽنعدددئان ؾجؾ امدد  ناعشدد نالدددأ ؼن ددؽنمأاجدددهن دددت نال سؾيددد ن

السرأمنا  ظئرنممنإشؾرن ين رئ لنمسؾيش نلغأمنم ؾيضنالشوصن ينم ؾاتنال إؽن
امددئانالسرددأمنبددئ ق أامنطؾيدد نامجدد نالدد ينعددززن ودد نالس  ددئ شرؽناتدد لػننعددؽنطأيددل

 دينال دأا،نامفبأيدئنالسردئلمنال جئليد نن دؽنمقد اكؾمنالسردأمنل و نالجهئ نالسوأ  ن
نان ئلمئنقؾيئ.نايس شػن أتزن

ن39 %برشسددئن ددج ن رددأمنالسؾصدد نلش سؾيدد نم  دد ن دددت ن ددينالس ؾ ددطنبشغدداننننننن
ايلااظنممن دت نال إؽن ينائل نمشئقصنخلاتن   نال لا  ند ن دج نم  د ن ددت نخدلاتن

بددب نا خ دئمن ردئ لنال سؾيد نالخدئلجي ن  مجد ن دمظأ نن24 %بشغدانن2014عدئان
 اعددشنعشدد ن  إشدد نالسؾصددد نامؾقدد نعسدد نالسرددأم نامعشددد ن دددت ن ددجشهئنالسردددأمن

.نات لػنالسرأمنال جدئلين ود ن دج ن ددت ن شخ زد ن66 %بشغانن2011خلاتنعئان
%نام زددئنتئ ددان دددت نال سؾيدد نبئلدد إؽنلشسرددأمن ددينائلدد نمأاجددهنن40بئلس ؾ دطنبشغددان

لشددددت ن   ب بددد نخدددلاتن ددد  نال لا ددد ند ن دددج نالسردددأمنم  ددد ن ددددت ن دددينعدددئاناتئ دددانا
%نا ددب نن51ا شغددانن2012%نبرشسددئن ددج نمعشدد ن دددت ن ددينعددئانن30بشغددانن2015

الددشوصنالحئصدد ن ددينالشدددت نخددلاتن دد  نال لا دد نإأجددهنلزيددئ  ناجددؼنالسؾجددؾ ا نبذددا ن
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رن ددددؽنمفبددددأن ددددؽناجددددؼن رددددئ لنال سؾيدددد نالخددددئلجي نالددددؼنإشجددددمنالسرددددأمندلدددد نمين ددددؾن
نا ق أامنخلاتن   نال لا  .

اقدد ن ددج نتددد ن ددؽن رددأمنالخشدددمجنال جددئلينا رددأمنا  ددد  سئلن  ددسنالشددددت ننننننن
اتئ ان ددت نالد إؽنلسردأمنالخشدمجن دين  د   ن  شئقرد نن55 %بئلس ؾ طند نبشغان

ا   ب بدد نخددلاتن دد  نال لا دد ند نمأاااددانبددرؽنمعشدد ن دددت ن ددجشهئنالسرددأمنخددلاتنعددئان
% ن  مجدد نالزيددئ  ن ددينن40بشغددانن2020ام  دد ن دددت ن ددينعددئان%نن67بشغددانن2011

اجددؼنالسؾجددؾ ا نبشدددت نمفبددأن ددؽناجددؼنالدد إؾمناتددئمناع سددئ نالسرددأمنعشدد نالوددأامن
 رددأمنىن نبئلدد إؽنلدد طؾيشدد نامجدد ن ددينمسؾيدد نا دد  سئلام  نبرشسددئنتئ ددان دددت نال سؾيدد

 ينائل نمأاجهنا رأن دد وأ نخدلاتن د  نال لا د ند ن دج نم  د ن ددت نخدلاتننا    سئل
بدب نزيدئ  ناجدؼنالسؾجدؾ ا نخدلاتنيد انال دئانبشددت نم دؾ،نن48 %بشغانن2014عئان

ن69 %بشغدانن2012 دئان دينال دج نمعشد ن ددت ن دؽنالد إؾمنيد تأنم د ناجدؼنالد إؾمنان
نن  مج نالم ئرن رئ لنال سؾي نالخئلجينلشسرأم.

 ددددئنبخرددددؾصن رددددأمنالس حدددد نا رددددأمنا   سددددئمن ودددد ن ددددجلان دددددت ن  وئل دددد نمنننننن
تئ ددانل ددؾالي نامسددئن خددصن رددأمنا   سددئمن%نعشدد نان51% نن50بئلس ؾ ددطنبشغددان

 دت نال سؾي نخلاتن   نال لا  ن ينائل نمأاجهند نمأااادان دئنبدرؽنم  د ن دد ن دجشهئن
امعش ن دت ننبدب نا خ ئمناجؼن رئ لنال سؾي نالخئلجين41 %بشغانن2018عئان

%نبدب نزيئ  ناجدؼنالد إؾمنبشددت نم دؾ،ناجدؼنالسؾجدؾ ا نن62بشغانن2011 ينعئان
اتئمناع سئ نالسرأمنعش نالوأامنالوردرأ نامجد نخدلاتن د  نال لا د  نم دئن ردأمن

د ن دج نالسرددأمنم  دد نن شلااظنم زدئنالشدددت ن دينائلدد نمأاجددهن ردأن ددد وأ ددا   سدئمن
  مج نا خ ئمناجؼن رئ لنال سؾي نالخدئلجينن34 %بشغانن2017 دت نخلاتنعئان

بشغددانن2012معشدد ن دددت نخددلاتن دد  نال لا دد نتئ ددانعددئان ددج ناخئصدد نالؾ ا ددهنبرشسددئن
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%ناتئمناع سئ نالسرأمنعشد نالودأامنالوردرأ نم زدئنا شدد ن    لد نالدؼنإشجدمنن69
ندل نالوأامنالظؾيش نامج نخلاتن   نال لا  .

ا ردددددأمنالذدددددأ،ناما دددددطنا ردددددأمننسردددددأمناميشددددديالا دددددج نتددددد ن دددددؽنننننننننن
عشد نال دؾالي نايلاادظنن70% ن65% ن 56%السشرؾلن د ن إؽن ينالس ؾ دطنبشغدا

سرأمناميشين ينائل نزيئ  ن د سأ ن ين دت نال إؽنخلاتن   نال لا د نمأااادانممنال
تحد نمعشد نايد هنن2020 دينعدئانن 66 %تحد نم  د نان2011%ن ينعئان43 ئنبرؽن

 زددلانعددؽنمجدد ن سددؾن رددئ لنال سؾيدد نالخئلجمدد ن ددينالسرددأمن  نايدديالزيددئ  نالسددد سأ ن
دلدد نالوددأامنطؾيشدد نامجدد .نم ددئن رددأمنالذددأ،ناما ددطن ودد ن ددج ن دددت ن إددؽننلجؾ دد 

بددب نزيدئ  ن ؾجدؾ ا نالسردأمنن2014تحد نم  د ن دينعدئانن55 %مأااادان دئنبدرؽن
  مجد نزيدئ  ن ردئ لنن2011تحد نمعشد نخدلاتنعدئانن79% هنا خ دئمنم دؾاتنالد إؽنا

نال سؾي نالخئلجم نلشسرأمن يني انال ئا.
 رأمنالسشرؾلن لاادظنالزيدئ  نالسدد سأ ن دين ددت نال سؾيد نبئلد إؽننا خرؾصنننننن

لمدج نب  ن لػنالم ئعئن شحؾعدئند نن2012 ينعئانن39 %د ن ج نم   ن دت نبشغان
الزيدددئ  نن%ناتئ دددانيددد هن81بشغدددانن2019 2018 دددج نمعشددد ن ددددت نخدددلاتنال دددئ رؽن

خئصد نالؾ ا دهناامنالسردأمنخدلاتن د  ن   مج نالشسؾن دين ردئ لنال سؾيد نالخئلجمد نان
نال لا  نتئمن   س نعش نالوأامنقررأ نامج نا شد ن    ل نالؼنإشجمندلد نالسردئ ل

نالخئلجم ن ينمسؾي نا   سئلام .نهالظؾيش نامج نبدب نت ئ  ن رئ لن
 س د نيد انـــ ندبة مخرص الدىون المذكوك في تحريلها لل  لجمالي القـرو::  3

السكلأنام ؾاتنال ين وؾانالسرأمنبئ  وظئعهئن دؽنامل دئحنالس حوود نخدلاتنم ذدظ   ن
لغددأمن ؾاجهدد نالخدددئ أنالس ؾق دد ن  مجدد نعدد انقدد ل نالسو أ ددرؽن ددؽنالؾ ددئءنبئل زا ددئمهؼن

د خ  هئند ال نالسرأمنل وشر نمانالح ن دؽناييندا ىنالظأا لنال ينمن مجئهنالسرأم
نعشدد نموشردد ن خددئطأنا   سددئم ن هدد انإدد خددئطأنا   سددئم ناعشدد نالم ددئرنيدد انالسكلددأن  ت 

نلا.81ن2021 :ئلس ئ ل نال ئلم نيا بأالمؼ بايساؽنامئ هئن
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السذاؾ ن ينمحررشهئندل ندجسئلينمحشر ن دت ن خرصنال إؾمنن 5)الج اتني
نالوأامنلشسرئلم

السر ل:نالج اتن ؽندع ا نالتئالنبئ ع سئ نعش نال وئليأنالدشؾي نلشسرئلمنن
نال جئلي 

 100×ن خرصنال إؾمنالسذاؾ ن ينمحررشهئ/ندجسئلينالوأامن

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011نا ؼنالسرأم
202
نالس ؾ ط 0

ن%12.8 12.7% 7.5%ن8.2%ن12.3% 11.6%ن رأمنبغ ا 
%17.

9 
%16.

7 
%20.

ن6
%30
.9 

  
%15.

1 
السرأمن

نال جئلين
ن%9.8ن%9.1 7.7% %4.6ن%4 3.1% 2.8%ن3.4% %8.3

%12
.8  

%6.6 

 رأمن
نالذأ،ن

ن%7.4ن%6.9ن5.5%ن5%ن%5.2ن5%
10.4

ن%
%10 

12.5
ن%

%20
.4  

 %8.8 

 رأمن
نا    سئل

ن%17.5ن%13.3ن%9.9 5.1% 6.7%ن2.3%
15.3

ن%
%12.

9 
%24.

4 
%33
.4  

 %14 

 رأمن
نالس ح 

ن8.7% %9.8 %7.3
%11.

7 
ن%21.4ن18%

21.8
ن%

21.5
ن%

%15.
2 

%22
.5 

  
%15.

8 

السرأمن
ناميشي

ن%6.5ن%7.2ن7.6%
%11.

5 
 14.7%ن12.8%

%26.
3 

14.6
ن%

%10.
4 

6.7
ن%

  
%11.

8 
 رأمن
نا   سئم

ن%4.4ن%5.6 5.8%ن%7.6 3.6% 4.3%ن%2.8 7.7%ن6.5%
4.3
ن%

 %5.3 

 رأمن
نالخشمج

 10%ن%8.4 4.8%ن4.9% 3.6%ن%3.8 4.3%ن18%
%11.

8 
13.5

ن%
  

%8.3 

 رأمن
نالسؾص 

 %9.9 10.7%ن%9.9ن7.9% %6 %3.1 %5.9
%19.

9 
%23.

7 
%41
.9 

  
%13.

9 
 رأمن
نالسشرؾل

 11.8% 11.9% 6.3% 3.8%ن%7.1ن5.8%
%11.

1 
ن11%ن8.4%

10.4
ن%

8.8    
ن%
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 لااظنممنمعش ن دت ن ؽن خرصنال إؾمنالسذاؾ ن ينن 5) ؽنخلاتنالج اتنيننننن
يدين دؽن ردر ن ردأمنالس حد ن وئل د نبئلسردئلمنانمحرشهئنق ن دجشان دينالس ؾ دطن

 نايد ان  مجد نزيدئ  نالودأامن15.8 %امخأىنعرش نال لا  نخدلاتن د  نال لا د نبشغدان
ال دددينناال ددددهملا نا   سئ مددد نلددد ىنالسردددأمنا شددددت ن أم  ددد نامئ دددئنبئلشددددت نالس مئليددد 

د انتدئمنالسردأمن ردأنقدئ لنم د ن نايد ان  شدين75 %ا د هئنالبشدػنالسأتدزيناالتئلغد ن
 رؾاج ن خئطأنا  سئ مد نمقد ن دؽنالسردئلمنتئ  ن ر  نعش نمحرر نقأا  نالسسشؾا ن

الم ئرني هنالشدت ن اؾمند جئبمئنعشد نم اءنالسردأمنممنن امخأىنعرش نال لا   نا  ل
سذداؾ ن دينمحردرشهئندلد ندجسدئلينالودأامنموشد ن دؽنالم ئرن دت ن خردصنالد إؾمنال

السخدددئطأنا   سئ مددد نال دددينإ  دددأمنلهدددئنالسردددأم نم دددئنم  ددد ن ددددت نلسخردددصنالددد إؾمن
ال ديندجشهئنالس ؾ طنلشسرئلمنعرش نال لا  نالشسد  نالسد تؾل ن السذاؾ ن ينمحررشهئن

ن5.3 %فئ دان دؽن ردر ن ردأمنا   سدئمنال أاقديند ن دج ن ددت نبئلس ؾ دطنبشغدان
لسخدددئطأنا   سددددئمن وئل دددد نبئلسرددددئلمنعرشدددد نيددد ان  شددددينممنالسرددددأمنمف ددددأنعأ دددد نان

ال لا  ناي ان ئن ج  نالسرأمنإؾاج ن ذالا ن ئلم ن ينائتنم أمنالسرأمنل د ان
اامن رأمنا   سئمن ج نم   ن دت نلشسخردصنخدلاتننتئ  ن  ا نقأا  نالسسشؾا 

ن%.ن2.8بشغانن2013   نال لا  نتئ ان ينعئان
صن رأمنبغ ا نا رأمنالسؾص نلش شسم ن و ن ج نت ن شهسئن دت ن ينم ئنبخرؾنن

عشددددد نال دددددؾالي نا لاادددددظنممن ددددددت ن خردددددصنالددددد إؾمنن13.9 15.1الس ؾ دددددطنبشغدددددان
السذاؾ ن ينمحررشهئندل ندجسئلينالوأامنتئ ان ينائل نالم ئرن   ب  نخلاتن   ن

ن2014%ن ينعئانن7.5ال لا  نبئلشدت نلسرأمنبغ ا نمأاااانبرؽنم   ن دت نبشغان
 دينادرؽنتئ دانالشددت ن.ن2020خدلاتنعدئانن30.9ا درؽنمعشد ن ددت نلشسخردصنبشغدان

ن ن ددمسئ رددأمنالسؾصدد نخددلاتن دد  نال لا دد ن ددينائلدد نالم ددئرن شحددؾ ناننال ددين ددجشهئ
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ن41.9د ن دج نمعشد ن ددت ن دؽنالسخردصنبشغدانن خلاتنالدشؾا نامخرأ ن ؽنال لا  
.نا ددج نتدد ن ددؽن 2012خددلاتنعددئان13.بشغددان م ددئنم  دد ن دددت نن2020خددلاتنعددئان

 رددددأمنالذددددأ،ناما ددددطنا رددددأمنالسشرددددؾلنالشدددددت ن  دددددهئن ددددؽن خرددددصنالدددد إؾمن
%ناتدد لػن ددج ن رددأمنالخشددمجنن8.8السذدداؾ ن ددينمحرددرشهئن ددينالس ؾ ددطند نبشغددان

ن8.3ال جئلين ينالس ؾ طن دت نلشسخرصنتئ ان وئل  نلشسرأ رؽنالدئبورؽند نبشغان
د ن دج نن؛ رأن د وأ نخدلاتن د  نال لا د ان   ب ب ن% ناتئ انالشدت نلسرأمنالذأ،ن

 %بشغدانمعشد ن ددت ن دجشهئنانن2011 2013خدلاتنال دئ رؽنن5 %م  د ن ددت نبشغدان
 رددددأمنالسشرددددؾلنمعشدددد ن دددددت نلسخرددددصننبرشسددددئن ددددج  ن2020خددددلاتنعددددئانن20.4

اي ان  شينممنالسرأمنن2013 ينعئانن3.8 %ال إؾمنالسذاؾ ن ينمحررشهئنبشغان
خدددلاتنيددد هنالددددش نااجددد نمعشددد ن دددد ؾىن دددؽن خدددئطأنا   سدددئمنام  ئيدددئنتئ دددان دددينعدددئان

نن11.9 % .بشغان2015
 دددينسردددأمنالخشدددمجنال جدددئلين رهدددئنب إؾمنالسذددداؾ نشدددالسخردددصنلنا شغدددان ددددت نننننن
%ن دينن3.6 دينائلد نمتدئإؽنخدلاتن د  نال لا د نا دج نم  د ن ددت نبشغداننئش نلهمحرر
معشدددد ن ددددد ؾىن ددددؽن خددددئطأنا   سددددئمنإ  ددددأمنلهددددئنممنايدددد انإدددد تنعشدددد نن2014عددددئان

السرددأمن وئل دد نبئلدددشؾا نامخددأىنال ددينمدد ؼن لا دد هئ.ناقدد ن ددج نالسرددأمنال جددئلين
ن6.6 % ددت ن خردصنالد إؾمنالسذداؾ ن دينمحردرشهئنالد ناجسدئلينالودأامنبشغدان

 ددينالس ؾ ددطناتئ ددانالشدددت نخددلاتن دد  نال لا دد ن ددينائلدد نالم ددئرن   ب بدد نامأاااددان ددئن
امعشد ن ددت نبشغدانن2013%نخدلاتنعدئانن2.8برؽنا   ن دت ن جشهئنالسرأمنبشغان

ايد ان  شدينممنالسردأمنال جدئلينإ  دأمنلسخدئطأنا  سئ مد نن2020خلاتنعئانن12.8
سئلناالسردددأمنا يشدددين وددد ن أم  ددد نخدددلاتن ددد  نال لا ددد .نا خردددؾصن ردددأمنا  ددد  

 ج نت ن شهسئن دت نلسخرصنال إؾمنالسذاؾ ن دينمحردرشهئنالد ندجسدئلينالودأامن
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عشددددد نال دددددؾالينايلاادددددظنامن ددددددت نالسخردددددصنن11.8% ن14% ددددينالس ؾ دددددطنبشغدددددان
لسرأمنا  د  سئلن دينائلد نالم دئرن دد سأنخدلاتن د  نال لا د ناامناعشد ن دد ؾىن دؽن

د نتئ دددددان ددددددت نن2011ئ دددددان دددددينعدددددئان خدددددئطأنا   سدددددئمنم دددددأمنلهدددددئنالسردددددأمنت
 نبرشسدئنمعشد ن ددت ن دؽنالسخردصن2.3 %السخرصن شخ زد ن دين لدػنال دئانبشغدان

ايدد ان  شددينممنمقدد ن دددت ن ددؽنن2020خددلاتنعددئانن33.4 % ددجشهئنالسرددأمنبشغددان
السخئطأنا   سئ م نإ  أمنلهئنالسرأمن وئل  نبئلدشؾا نالدئبو نخدلاتن د  نال لا د .ن

تئ ددددانالشدددددت نل  دددد ن رددددأن ددددد وأ نا ن ددددج نا  دددد ن دددددت نن دددديناددددرؽنالسرددددأمنا يشددددي
برشسدددئنن2013%نخدددلاتنعدددئانن6.5لسخردددصنالددد إؾمنالسذددداؾ ن دددينمحردددرشهئنبشغدددان

اتئ دانن26.3 %معش ن دت نلشسخرصنق ن جشهئنالسرأمنخلاتن   نال لا  نبشغدان
ن.2017خلاتنعئان

لوددأامن س دد نيدد انالسكلددأناــــــ ندــبة القــرو: المتعثــرة للــ  لجمــالي القــرو::  4
الس   أ نال ينبش ناقدانا د حوئقهئنالدؼنإد ؼنمدد إ يئنلردئلحنالسردأمنخدلاتن د  نز شمد ن

الس   أ ن دشتئ نعشد نم اءنالسردأمنلد لػنمحدئاتنموشرشهدئندلد ن   رش  نامك أني هنالوأام
م  دد ن ددد ؾى ناامنالم ددئرنيدد انالسكلددأنإدد تنعشدد نزيددئ  ن خددئطأنا   سددئمنال ددينإؾاجهددئن

ت نالودددأامنالس   دددأ ندلددد ندجسدددئلينالودددأامن دددؽنخدددلاتنالسردددأم نايسادددؽنامدددئخن دددد
نلا.73ن2020 :الس ئ ل نال ئلم نيال ظئل 

  
 
 
 
 

 100×نالوأامنالس   أ /ندجسئلينالوأامن
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لانمحشردددد ن دددددت نالوددددأامنالس   ددددأ ندلدددد ندجسددددئلينالوددددأامنلشسرددددئلمنعرشدددد ن6جدددد اتني
 ال لا  

السر ل:نالج اتن ؽندع ا نالتئالنبئ ع سئ نعش نال وئليأنالدشؾي نلشسرئلمنن
نال جئلي 

لان سادددؽنممن لاادددظنمعشددد ن ددددت نلشودددأامنالس   دددأ ندلددد ن6 دددؽنخدددلاتنالجددد اتنيننننننن
دجسئلينالوأامنق ن جشهئنالس ؾ طنخلاتن   نال لا  نتئ ان رر ن رأمنبغ ا ند ن

اي ان  شينممن رأمنبغ ا نيدؾنمف دأنالسردئلمنعرشد نال لا د ن  دأمنن26 %بشغان
 دينلدؼنإد ؼنزيئ  نالوأامنالس   دأ نالنإ تنعش منالم ئرني هنالشدت نملسخئطأنا   سئمن

محررشهئن يناقانا  حوئقهئنا ئل ئلينمك يندل ن خئطأنا  سئ مد نلشسردأمنمدك أن دشتئن

 المتوسط 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 اسم المررف

 26%  %13 27% %51 %30 32% %25 21% %16 26% %21 مررف بغداد

المررف 
 التجاري 

10% 5% 8% %13 16% 16% 20% 22% 17% 23%  %15 

مررف 
 الذرق 

1% %1 2% %2 4% 3% 4% 7% 13% 17%  %5 

مررف 
 الاستثمار

3% 2% 2% 2% 3% 3% %2 2% 4% 4%  %3 

 12% %19 %14 %15 %19 %29 14% %6 %3 %2 %2 مررف المتحد

المررف 
 الأهلي

%18 %16 9% %11 %14 23% %60 %27 16% %20  %21 

مررف 
 الائتمان

8% %12 4% 7% 8% 12% 13% %13 %11 10%  %10 

 16%  %15 %19 30% %22 14% 16% 14% %9 %5 %13 مررف الخليج

مررف 
 الموصل

2% 1% 3% 24% %2 22% %108 56% 10% 16%  %24 

 مررف
 المنرور

12% 7% 8% %7 10% 6% 5% 4% 4% 8%  %7 
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 نم دئنم  د ن2018%ن دينعدئانن51عش نم ا   ناإمنمعش ن دت ن جشهئنالسرأمنبشغان
ن.ن2020 ينعئانن13 % دت ن جشهئنالسرأمن و نبشغان

بئلسرئلمنامخأىنعرشد ننم ئنم   ن دت ن جشهئنالس ؾ طنلشوأامنالس   أ نامئ ئنننننن
%ناي شدينا خ دئمن خدئطأنا   سدئمنن3و ن جشهئن رأمنا    سئلنا شغدان ال لا  ن

ل ىني انالسرأمناي انالدب ن  ؾ ندل نا  ال نالجر  ن ين دشحنا   سدئم نايلاادظنممن
ن2 %ي هنالشدت نلت ن د وأ نخلاتن   نال لا  نله انالسردأمناقد نا حردأ ن دئنبدرؽن

ن%.ن4دل ن
اإمنمعشددددد ن دددددد ؾىنلسكلدددددأنالودددددأامنالس   دددددأ ندلددددد ندجسدددددئلينالودددددأامنامئ دددددئننننننن

بئلسردددئلمنامخدددأىنعرشددد نال لا ددد نالشددددشؾا نالس لا ددد نتئ ددد نقددد نمحودددلن دددين ردددأمن
%نايد ان  شدينالم دئرن خدئطأنن108بشد نن2017السؾص نلش شسمد ناا  د  سئلن دينعدئان

انقد ل نالسردأمنعشد نا   سئمنلد ىنالسردأمنبشددت نعئلمد نجد اناالددب ن  دؾ ندلد نعد 
محرر ن تئل نالوأامنالسسشؾا ن  مج نالحأ ن ينمشػنال  أ نااا لاتنب دضنالسشدئطلن
ال ددينموددهن رهددئن ددأارنالسرددأمن ددؽنقبدد نا ليددئبررؽنام ددأنالدد ينم ىندلدد نمؾقدد نالحمددئ ن

اودلن نال زا دئمهؼنلردئلحنالسردأم نتسدئنا ق رئ   ناعد انقد ل نالسو أ درؽنعشد نمدد إ
السرأمن  دد نم  د ن دد ؾىنلسكلدأنالودأامنالس   دأ ندلد ندجسدئلينالودأامن دينعدئان

%نخددلاتن دد  نال لا دد نايدد انإدد تنعشدد نا خ ددئمن خددئطأنا   سددئمن ددينن1بشدد ننن2012
نالسرأمن سئنإش اسند جئبمئنعش نم ا  نخلاتنمشػنال  أ .ن

ودلن ددت نا خرؾصنالسرأمنال جئلينا رأمنالخشدمجنال جدئلين كد ن شهسدئنانننننن
الم ئعدددئنممنيشدددئ ن%نعشددد نال دددؾالي نايلاادددظن16  15% وئل ددد نبئلس ؾ دددطند انبشغدددا

م ليجمئنخدلاتن دشؾا نال لا د نلسدد ؾىن كلدأنالودأامنالس   دأ ندلد ندجسدئلينالودأامن
م ددئنن2020%ن ددينعددئانن23لشسرددأمنال جددئلي ناتئ ددانمعشدد ن دددت نقدد ن ددجشهئنبشغددان
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 دددج ن ردددأمن نال لا ددد .نتسدددئنخدددلاتن ددد ن2012%ن دددينعدددئانن5م  ددد ن ددددت ن بشغدددان
%نن5ام  د ن ددت نقد نبشغدانن2018 ينعدئانن30 %الخشمجنال جئلينمعش ن دت نبشغان

م زئنايلااظن دت نالودأامنالس   دأ ندلد ندجسدئلينالودأامنلسردأمنن2012 ينعئان
ن رأن د وأ نخلاتن   نال لا  .انالخشمجنال جئلينتئ ان   ب ب ن

 دددتئن ددينالس ؾ ددطنبشغدداننااالس حدد ن ودد ن ددجشلمنالسشرددؾلناا   سددئمنئم ددئن رددننننن
%نعشددد نال دددؾالي نايلاادددظنممن ددددت نالودددأامنالس   دددأ ندلددد ندجسدددئلين12 10%% ن7

الوددأامنلسرددأمنالسشرددؾلنا رددأمنا   سددئمنلددت ن ددد وأ نمينعدد انمدددجر نالم ددئرن
%ن دينعدئانن12 شحؾ نخلاتن شؾا نال لا  ند نبشغانمعش ن د نلسرأمنالسشردؾلن

م دئن ردأمنا   سدئمنن 2018 2019 ينال دئ رؽن4 % و نبشغانام   ن دت نن2011
ام  د ن ددت نتئ دان دينن2017 2018%ن ينال ئ رؽنن13 و ن ج نمعش ن دت نبشغان

 ناي ان  شينممن خئطأنا   سئمنل ىني هنالسرئلمنمكؾمن4 %د نبشغانن 2013عئا
لد ن رأمنالس ح ن و ن ج ن دت ن خ ز نلشوأامنالس   دأندناامسئن خص شخ ز .ن

امالددد ن دددؽن دددشؾا نال لا ددد ند نم هدددئناز ا  ننسددئلينالودددأامنخدددلاتنالددددشؾا نامل دددهدج
 ناتئ انمعش ن ددت ن دجشهئنالسردأمن دين2015خلاتنالدشؾا نال ئلم ناب  اءن ؽنعئان

 ددددينال دددددئ رؽنن2 %%ن دددديناددددرؽنم  ددددد ن دددددت نبشغددددانن29د نبشغددددانن2016عددددئان
ناما ددطن دددت ن شخ زدد ن ددينالس ؾ ددطن.ناتدد لػن ددج ن رددأمنالذددأ،ن2011 2012
ايلااددظنممنالشدددت نلشوددأامنالس   ددأ ندلدد ندجسددئلينالوددأامنلشسرددأمنن5 %بشغددان

خلاتن   نال لا  نتئ دان شخ زد ند نم هدئناز ا  ن دينالددشؾا نامخردأ  نا شغدانمعشد ن
ن وددد  خردددؾصنالسردددأمناميشدددينانن,ن2020%ن دددينعدددئان17 ددددت ن دددجشهئنالسردددأمن

ايلاادظنن21% أ ندل ندجسئلينالوأامن ينالس ؾ دطنبشغدان ج ن دت نلشوأامنالس  
   ب بدد نبددرؽنالم ددئرناا خ ددئمنخددلاتن ددشؾا نال لا دد ناتئ ددانانممنالشدددت ن رددأن ددد وأ ن

%نبرشسئنم   ن ددت نبشغدانن60ق نبشغانانن2017معش ن دت ن جشهئنالسرأمن ينعئان
ن. 2013 ينعئان ينعئان9 %

ن
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 :الاستنتاجــــات 
ن بحودؾ،نالسشكمد نا خدئطأنا   سدئمن لهماد نلمخنالسدئتن  س شدقد نعاددم ناجؾ نعلان-1

قش ن دؽنم أ د نلهد هندت نتئام ن ؽنلمخنالسئتنالسس شػنالسرأمن نا  شػمينتشسئن
نالسخئطأنم  ن   نائجزانااامئن ينائتنم أمنالسرأمنلسخئطأنا   سئم.

دددناجددؾ نعلاقدد نطأ  دد نلهمادد نلمخنالسددئتن  سدد لانبئلدد إؾمنا خددئطأنا   سددئمنمينتشسددئن3
فئ ان دت نال إؾمنعئلم نل ىنالسرأمن ج ش نإؾاج ن خئطأنا  سئ م نعئلم  نايد ان

 دؽنال سؾيد نالخدئلجينيالد إؾملانن اؾ دئ  شينالسردئلمنال دين ادؾمنلماد نلم دسئلهئن
 دددين ادددؾمناع سئ يدددئنعشددد نال سؾيددد نمكدددؾمن  أ ددد نلسخدددئطأنا   سدددئمنمف دددأن دددؽنال

ن.ال اخشي
اع سددئ نالسرددئلمنال جئليدد نعرشدد نال لا دد نعشدد نلمادد نلمخن ددئتن  ددؾازمن دددبمئن ددؽنن-2

نج  نالسخئطأنا   سئ م ن شخ ز نلت ضنالسرئلم.ن ال سؾي نال اخشيناالخئلجين
يشدددئ ناخددد لامنبدددرؽنمأترتددد نال سؾيددد نبدددرؽنالسردددئلمناالسك ددددئ نامخدددأىن ردددأنن-0ن

السرددئلمنال جئليدد ناجدد  نم ئ ددئنل كددؾمن شذدد  ننإ س دد نباددؾمناا خدد لامنن ئلمدد  
نسئلم .العاسنالسشذ  ن رأنعش ن ا نلا   ن ئلم نعئلم ن

طأنا   سئ مدددد نبرددددؾل نمسددددئلخنالسرددددئلمنال جئليدددد ن مئ دددد نمحددددؾطنلسؾاجدددد نالسخددددئن-5
ين نمسشدددهن دددؽناددد اثنال   دددأنالسدددئلينلهدددئن دددينالسدددد وب نامأجدددهنم شددد نيددد  تئإشددد نان

نام تئ ندل نالغأامنا ق رئ   ناامز ئ نالسئلم .
ن
ن
ن
ن



  5055  حزيران ( 25مجهة الاقتصادي انخهيجي........................................... انعذد  )

   323 

 :لتوصيـــــــاتا
 

ال سدددد نعشدددد نزيددددئ  نلمخنالسددددئتنلدددد ىنالسرددددئلمنبذددددا ن لا ددددؼنال ؾ ددددهن ددددين ددددشحنن-ن1

نا   سئمنلغأمنمغظم نب ضنالسخئطأنال ينإ  أمنلهئنالسرأمن.ن

مناامخدددئ نا جدددأاءا ناللاز ددد نمن الأقئبددد نالسردددأام نبسدددد ؾيئمهئنتئ ددد عدددؼنامظدددؾيأنن-3

ن.إزاتن  ئ ين ؽنا خظئءناالسخئطأال س نالسرأ ين 

 ال نالسخدددئطأنالسردددأام ناال دددين دددؽن هئ هدددئندمنمظدددؾلنمعشددد نالسردددئلمنال جئليددد نن-2

ن.لنالستئ ئنالخئص نبر ال نالسخئطأامئخنالسخئطأنا  ئلج هئن ؽنخلاتنمظبر

ن     لد ن  نممنم س نعشد نا دلن مئ د ناق أا دم ج نعش ند ال نالسرئلمنال جئلين-0

مينم سدد نعشدد نمحورددلنال ؾا ددلن ددئنبددرؽنل ب هددئن ددينالحرددؾتنعشدد نال ئ دد نا دد ىن

نق لمهئنعش نمحس نالسخئطأنالسرئات نل .

 أال نا   ئ  نالسرئلمنال جئلي نبسكلأا نالشد نالسئلم نلجمئخناجؼنالسخئطأنن-5

ا   سئ مددد نم هدددئنمف دددأن قددد ن دددينا ددد خأاجناجدددؼنالسخدددئطأن غدددأان لمتئطهدددئنبردددؾل ن

ن تئلأ نبس غرأا ن شحنا   سئم.ن
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 المرــــــــــــادر
 أولا: المرادر العربية 

ن .1 نخشر   نج  م ن شس  ن ؽن(2021)ا بأالمؼ  نالح  ن ي نالسرأام  نالأقئب  ن ال  
 نل ئل ن ئجد رأن ينال شؾان2018-2008ال إؾمنالس   أ ناالس  ا  ن ينال أا،نلشس  ن

نالسئلم ناالسرأام  نتشم نا  ال ناا ق رئ  نجئ   نالترأ .
ن .3 ناسر   نعئ ت ن ين(2021)الجبؾلي  ناالدرؾل  نا   سئم ن خئطأ نالحجؼ نمم رأ  

نلق هؼ نالدؾام  نتشم ننالجمس  ناالسرأام   نالسئلم  نال شؾا ن ي ن ئجد رأ نل ئل  ال ئ    
 ا  ال ناا ق رئ  نجئ   نالترأ .ن

نصئلح  .2 نمحمد نالسئلم ن (2004)الحشئاي  نا  ال  ن ي ناال خظمط نال حشر  نم اا   
 لشسك دئ ن""ن النالجئ  ئ نالسرأي نلششذأناال ؾزيهنا رأ.

ني .0 نمحمد  نعشي ن ئطس  نالهما2021  خئم  نم أ نالسئلينلا  نام اء ن ي نالسئلي  
نا  ال ن نتشم  ناالسرأام   نالسئلم  نال شؾا ن ي ن ئجد رأ نل ئل  نال جئلي   لشسرئلم

ناا ق رئ  نجئ   نالترأ .ن
ن .5 نتئ    نادئا نامس ن(2014الدأيئاي  نم أنمأترت نلما نلمخنالسئتن ينمح إ  لا 

انالسئلم ناالسرأام  نالذأت نبرطئلن غأي ينا لئل ناالستئ ل  نل ئل ن ئجد رأن ينال شؾن
 فشم نا  ال ناا ق رئ  نجئ   نتأ لاء.

لان"ا  ال نالسئلم نالس و   "نالظت  نامال  ند أاءن3111ال ئ أي نمحمدنعشيندبأالمؼ ني .6
 لشذأناال ؾزيه نامل م

ني .7 ن سرش   نبؽ ن جش ن2011عزيز   نال جئلي   نالبشؾ  ن ي نا   سئم ن خئطأ ند ال  لا 
نلا.12 نيال شؾانا  دئ م  نال  
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ن .8 نال زيز  نعب  نزيش  ن(2020ال ظئل  ن سؾ ج نا  خ اا نم اءننPATROLلا  ل ورمؼ
ن ن ينال أا،نلشس   ن ئجد رأن ين2018-2011عرش ن ؽنالسرئلمنالخئص  نل ئل   

نال شؾانالسئلم  نتشم نا  ال ناا ق رئ  نجئ   نالترأ .
هئ نصش ا،نلا نالسخئطأنالسرأام نام ئلر نامئ 2020قش از نعب نالكأيؼنماس  ني .9

نالشو نال أ ي ن  ه نال  لي نا شئءنالوأالا  نمبؾنعبي نا  ئلا نال أ م نالس ح  .
 نامئخن خئطأنا   سئمنالسرأ ينا اليئنبئل شبكن 2019)فأيؼ نعور ن خر  ني .11

نالسجش ن نالترأ   نجئ    نا ق رئ     نال شؾا ن جش  نالسئلينلشسرئلمنال أاام   بئل   أ
نلا.2لان نال   ني9ي

 ن"م ئ مئ نا  ال نالسئلم "نالسا  نال أ ينلششذأن(2007)الشجئل نعب نال زيز ن .11
 اال ؾزيه نا  اش لي  ن رأ.ن
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