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Abstract :  

The aim of this study is to measure earnings Persistence in GCC companies 

before and after the COVID-19 pandemic. The study sample consists of 335 

companies in the GCC countries. The study used a regression model to test the 

study hypothesis. The results showed a decline in earnings Persistence in 

companies operating in the GCC as a whole before the COVID-19 pandemic, as 

well as at the level of each individual country. The results also indicated a 

decline in earnings Persistence in companies operating in the GCC as a whole, 

as well as at the level of each individual country, during and after the COVID-

19 pandemic. 
  المس تخلص:

الهدف من الدراسة هو قياس اس تمرارية الأرباح في شركات دول مجلس التعااو  

ة الخليجي قبل وبعد فترة ازمة جائحة كورونا. وأأجريت الدراسة عا  ييةاة مونو ا

شركااة في دول مجلااس التعاااو  الخليجااي. واساا تخدو الدراسااة  ااو    335ماان 

ض الى ا  هةاك انخفاا الانحدار لاخوبار فرضية الدراسة. وتوصلت  تائج الدراسة

بل اس تمرارية الأرباح في الشركات العاملة في دول مجلس التعاو  الخليجي ككل ق 

فترة وباء جائحة كورونا، وكالك  عا  مسا تو  و دولى عا   ادة، وأأ اارت 

 الةتااائج الى ا  انخفاااض اساا تمرارية الأرباح في الشرااكات العاااملة في دول مجلااس

  مس تو  و دولى ع   دة خلال فترة وباء التعاو  الخليجي ككل، وكلك  ع

 جائحة كورونا وبعده. 
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 المقدمة:
ن المعلوماااال المباةااا ال ناااا المئااالم الئةااااتا للمباةاااهل  اللاااا  بلا ةاااا  ةاااال  ال إ

   اللاا  سااهننف  اا  ة ا ن هملاال  كالمسالممةن   المرةيا    الاناتئ مصالبل االراة ل
ا خا  الرةارال الاةلممارنل  الاتلمانال.  م  نذه المعلومال اللا  بظى ارنر    ة م  

المباة ال اللا يلف الإ صاح هئةا  اللاا  سالخنف  اا  ر ااف الأ ا   الأنمال نا الأرباح
ل لاى   رناا  اا  ر ااف  ةاةف الراة إئ ؤ اأ اتةاا  اا المسالر إض إياا ل البالا للرة ل  الل

لى  بر ق  ك ة قنر م  الأرباح ارالإ إ سعى الرة ال    م  ثف  ذب الاةلممارال.  
 بر ااااق  لاااام قاااانر الإملااااان  ااااا    عمااااإ هلااااىنفساااا  يعلااااو  أااااور   اتةااااا  ااااا الوقاااا  

ن يفةماااوا اةااالمةارنل  ربااااح الراااة ال  إ. لاااذلم هلاااى الاةاااال  ال المصااالبل المسااالر 
ناف   اةلمةارنل الأرباح م   ننيل اللرغ لال المسلر لالض   ع هلاقلةا االلئ ؤ االلن رال الئر

 المراياو المباة ال المسلخنمل  ا قااس  و ة الأرباح.

زمال  أزمال حابال ناا الأةاو  مئاذ الأ 2020ا  ا مألع هااف  لك   فرا  با   ور ن
ض لما حاح ةا م  انةااارال مالاال  اا الأةاوام المالاال. 2008المالال العالمال  ا هاف 

م  ق اإ الان     فا الرةور الأ لى م  الااتبلض   ل الإ ةا ال الاحلةازنل المفة يل
  نوهةااا هلااى مساالو  و  مااحااناا ايااأةااال اقلصااا يل الأةااإلااى إغاالام العااالما  الإ

ن   إ  ض ا اااال  الراااة ال زمااال  باااا   ور ناااا هلاااى ثاااار آثةناااا انعلسااا   العاااالفض  هلاااى 
قنرة    ا  الرة ال  م  ثاف   ا ثةل ةلها   ل الملهعل للبن م  انلرار المةض الإ ةا ا

 اةلمةارنل  رباحةا.  ا

و اللعاااا ن مالااالاااى معة ااال اةااالمةارنل  ربااااح الراااة ال  اااا     إ ساااعى ناااذه النراةااال 
زماال  بااا   اتباال  ور ناااض  ماا  ثااف معة اال اةاالمةارنل الأرباااح  الخلااااا  لااإ ق ااإ  بعاان 

ث هاانف لاحااا الهاحااإ  النراةاال مسااانمل ابمااال  نياانةض  ااا  ااإ علاان هلااى حاانةض  ةاالرنف 
ارنل الأربااااحض لاااذلم زمااال  باااا   اتبااال  ور ناااا  اااا اةااالمة    اااو   راةاااال  لئاااا    اااأث ة 
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 اااام لمااااالال اباااث الفااااوة الهبماااالض  مااا  ثاااف  بنيااان اآناااذه لاااى ةااان إيساااعى الهاحاااث 
 مسلر لال. 

الهبااث ع ئمااا يلأاااةم قساااف يلئااا   الرسااف الأ   مئةااااال  ربعااال  لااى ه قساام  النراةاال 
لى الاانب الئظةي  نعةض الرساف المالاث الااناب العملاا  نوياس الرساف إالرسف المانا 

 الةااع الاةلئلا ال  اللوحاال.

 والدراسات السابقة  منهجية البحث المبحث الأول:

 : منهجية البحثولا أ

 مشكلة البحث -1

ناااف ال ئاااو  المباةااا ال اللاااا  لراااى الانلمااااف الأك اااة مااا  ق اااإ    مااا ن ن رقاااف الأربااااح يعااا 
هاا   لاام  الاةااال  ال المصاالبل االرااة ل هئاان ا خااا نف للرااةارال الاقلصااا يلض   االا  

ن انلمااف نااذه الاةااال لاف يرلصااة هلااى إالأرباااح الأةاااس  اا  ر اااف   ا  الرااة ل.    ن عا
 ب المساااالر إض   قاااان اناااالف الأ رباااااح  اااااالأ الأرباااااح البالااااالض عااااإ هلااااى ماااان  اةاااالمةار

  ال ئن الأنف م  عئو  الراواتف المالاال  مان  قانرة ناذه الأربااح وحفرباح عالمباة ا االأ
راة لض اماا يل اا احلاا اال الاةاال  ال المصالبل  اا الهلى الاةلمةار  ا المسالر إ 
ث زماااال  اتااااال  ور ناااااض لااااذلم حااااا   الهاحاااا ثااااة   عاااااال االمراعااااإ لااااف  لئااااا    لاااام الأ

زماال  اتباال  ورنااا  ااا اةاالمةارنل  رباااح الرااة ال  ااا مالااو اللعااا ن  ثااة  اةلكرااا  
  ال:حااغل مرللل الهبث االلساؤلال اآالخلاااض لذا  ف 

 اةلمةارنل  رباح الرة ال  ا     مالو اللعا ن الخلااا؟مانو مسلو  

الخلااااا نااإ نئاااخ انخفاااض  ااا اةاالمةارنل  رباااح الرااة ال  ااا     مالااو اللعااا ن 
 زمل  ور نا؟ ق إ  اثئا   بعن 
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 هدف البحث-2

  ال:لى  بر ق الأننا  اآإيسعى الهبث 

 زمل  اتبل  ور نا. الرة ال الخلااال  لإ ق إ  بعن  اخلهار اةلمةارنل  رباح .1
 اخلهار اةلمةارنل  رباح الرة ال  ا  إ   لل هلى حنة. .2
زمااال  باااا   ور ناااا  اااا اةااالمةارنل  ربااااح الراااة ال  اااا مالاااو  اخلهاااار  اااأث ة  .3

 اللعا ن الخلااا.

 أهمية البحث-3

املانا  للنراةاال السااارل اللاا  ئا لا    عوحار مال الهبث ما  الئاحاال العلماال لالى  ن
اعااا   لأرباااحض اخاالا  النراةااال الساااارل اللااا ر اا ل هلااى  ااأث ة مويااوا اةاالمةارنل ا

ا ةان الفااوة الهبماال  ااا مباةا ال مخللفال  اا اةالمةارنل الأربااحض  نعماإ الهباث الباال
 ور نااا  ااا زماال  اتباال  نل الأرباااح ماا  خاالا   ئااا    ااأث ة  عاااال الملعلراال ااةاالمةار الأ

 اةلمةارنل الأرباح.

ارل  الأ   لى النراةال المباة ال السااإنذا الهبث إيا ل  ن  ا حن   هلف الهاحث يع
زمل  اتبل  ثئا   لأرباح  أ اقالض   ةف    إ لاةلمةارنل ا ل ل م  نوه  لما يو ة م  

مبااإ  زماال  اتباال  ور ناااض  نااو مااا ةااو  يلااون  نااا  مرارنلةااا اااالفلةة اللااا ةااهر  كور  
 انلماف الهبث.

ما م  الئاحاال العملاال  ئهاع  نماال الهباث ما  مساانمل نلااتم الهباث  اا  ع نا  إ راخ  
ربااح لأالاةال  ال المصلبل االرة ل م  مسلممةن   مرةي   ارأن  نمال اةالمةار ا

 ةا م  خصاتص الةبس المباة ا.وحفع

 فرضية البحث-4
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زمل  اتبل  ثئا   بعن  ال مالو اللعا ن الخلااا انخف   رباح  ة  ن اةلمةارنل إ
  با   ور نا مرارنل مع الفلةة اللا ةهر   ور نا.

 دراسات سابقة: ثانياا 

بعنوان: )توقعات الأرباح خلال أزمة   Landier and Thesmar (2020)دراسة 
 (19-كوفيد

لاااى  بل اااإ اللفاهاااإ عااا    وقعاااال الأربااااح  معااانلال الخصاااف   أث ةناااا إنااان   النراةااال 
ال مئا هلى  ر امال الرة ال خلا   زمل  ور نا. ينرس الهاحمان هلى     اللبنين 

. ا ااارل نلاااتم 2020ايااار كافاال  أااور نااذه العوامااإ ما   ااانون المااانا إلااى مئلصا  
 اا  وقعاال الأربااح قصا ةة خلا   لاةة الااتبال  اةنل انخفااض    اة  ن لى إالنراةل 

الأ إ م  ق اإ المبللا  ض  ما  ثاف  ةاا المباةخ الةتاساا لانخفااض قامال الأةاةفض  اا 
ق ااإ  ن  ساالرةض ملااأثةة علعااونا اللغ ااةال  مؤقلااا   حاا    ااةنل معاانلال الخصااف ار فاهااا  

  ا هلا ة المخاطةض   أث ةال الةا عل المالالض  المعنلال الخالال م  المخاطة.

واسةججابة أسةوا   19-بعنوان:)تفشة  مةرك فوفيةد Liu  et al. (2020)دراسةة 
 الأسهم ف  الدول المجضررة(

اآثاااار قصااا ةة المااان  للفراااا  باااا   ور ناااا  اااا ةاااوم لاااى الهباااث  اااا إنااان   النراةااال 
الأةااااةف ه ااااة العنياااان ماااا  ال لاااانان المل ااااةرة الةتاسااااالض امااااا  ااااا  لاااام الاااااااان   ورنااااا 
 ةاائغا ورة  الولايااال الملبااانة الأمةنلااال   لمانااااا  إيأالاااا  المملكااال الملباانة.   وحااال  

تاان ةااوم الأةااةف  ااا للفرااا  بااا   ور نااا  ااأث ة ةاال ا    ااة هلااى هوا إلااى  نالنراةاالض 
ض ممااا  ساا ب  ااا    ااان نااذا اللااأث ة الساال ا  ورنااا  إماااع ال لاانان  المئاااطق المل ااةرةض  

انخفااض ملوةااو هواتاان مؤ ااةال  ةااوام الأةاةف اسااةهل اعاان  فرااا الف ااة س.   ااةنل 
ل  كمااة مرارناال االمئاااطق  ةااوام الأةااةف  ااا الاان   اآةاا ونل هواتاان غ ااة ط ا ااال ةاال ا
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مؤ اااةال الأةاااوام  اااا  اااايوان  نونااا   ونااا    اااانغةاي ارااالإ    انخف ااا إالأخاااة ض 
لممةن   رااان ملباااوي  اااا ال اااوف الأ   اعااان انلراااار الوباااا .  لاماااا يخاااص معئوناااال المسااا

لاى  ن اللاأث ة السال ا لوباا   ور ناا هلاى العواتان غ اة الأ ا اال إا اارل نلااتم النراةال 
اماااااا يلعلاااااق االعواتااااان لمؤ اااااةال الأةاااااةف ناااااو نلااااااال مرااااااهة المسااااالممةن  الملرااااااتمل ل

 المسلر لال  المخا   المل اينة م  هنف اللأكن.

علة   19-بعنوان:)تحليل آثةار ااححةة فوفيةد Rababah  et al. (2020)دراسة 
 الأداء المال  للشرفات الصينية المدراة(

ناان   النراةاال إلااى  بل ااإ  ااأث ة  اتباال  ور نااا هلااى الأ ا  المااالا للرااة ال الصاا ئال 
لرااااة ال الصاااا ئال. مراااااننة ل اانااااال ا 8081 لكااااون ه ئاااال النراةاااال ماااا  المنر اااال.   

لاى  ن الأ ا  الماالا العااف للراة ال الصا ئال انخفاا ه اة مخللا  إ  وحل  النراةل 
الصئاهال  ا  هراب  اتبل  ور ناض  قن لوحا نذا الانخفاض  ا الإيةا ال  الةببال 

  الاةلممار. 

  بعنوان: )المحاسبة والجقارير المالية أثناء الجاححة( Ozili (2021)دراسة 

لاااى الهباااث  اااا  اااأث ة الأ بئااالض  خاحااال  اتبااال   اااة س  ور ناااا هلاااى إنااان   النراةااال 
ممارةااال إهاانا  اللرااارنة المالااال لكااإ ماا  المؤةسااال المالااال  غ ااة المالااال.  راانف نااذه 

إهنا  اللرارنة المالال  ثئا  النراةل مئاقرل مفاهامال  مةا عل الأ عاال حو  المباةهل   
الوبا .  ن ر الئلاتم الةتاسال حو    ر الممارةال المباة ال  ا اللخفاا  ما  اآثاار 
السل ال للوبا  هلى   ا  الرة ل  اآثار الملة هل هلى مةئل المباةاهل.  حان ل النراةال 

ثااار الساال ال العنياان ماا  اللرئاااال المباةاا ال اللااا يملاا  للرااة ال اةاالخنامةا للرل ااإ اآ
للوبا  هلى  رارنةنا المالالض  نرمإ  لم مباةهل القامل العا لال   مة ان الانخإ   ائاب 

 الخساتة  إ ارة  رباح االاةلبماف الك  ة.



 JOURNAL THE  GULF  ECONOMIST (       2026آذار )  - (67العدد    42 )المجلد      مجلة الاقتصادي الخليجي 

 

149 
 

بعنةةوان:) كوفمةةة الشةةرفات واةةودة الجقةةارير   Hsu and Yang(2022)دراسةةة
 (19-المالية خلال ااححة فوفيد

 اتبل  ور نا هلى  و ة اللرارنة المالال للرة ال نن   النراةل الى الهبث  ا  أث ة 
مرااااننة ل اانااال مااا   3122 الاان ر المخفاا  لبو مااال الرااة ال.  اةااالخنم  النراةاال 

العلاقااال.    ااارل نلاااتم النراةاال الرااة ال المنر اال  ااا المملكاال الملباانة للبل ااإ نااذه 
انخةطاااا   لاااى انخفاااااض  اااو ة اللرااااارنة المالاااال للرااااة ال خااالا   لااااةة  ور نااااض ح ااااثإ

الرة ال اإ ارة الأرباح البقاقاال ما  خالا   رل اإ مصاارن  الهباث  اللأاونة ا  زناا ة 
الم اعاااال اخصاااف غ اااة هاااا ي   لااام للللاهاااب  اااا الأربااااح المفصاااس هئةااااض    ااانل 
النراةاال  ن حاااف مالااو الإ ارة الأك ااة ةاااهن  ااا اللخفااا  ماا  اللااأث ة الساال ا لاااوبا  

لاال. يرا ة ناذا إلاى  ن الم نان ما  المانيةن   اا مالاو كور نا هلى  او ة اللراارنة الما
الإ ارة يملاائةف  ااو  ة إ ااةا    و ااا     ااإ  ثئااا  الأزماال.   ؤ اان النراةاال هلااى  نمااال 

 حو مل الرة ال  ا البفاي هلى  و ة اللرارنة خلا  الأزمال.

علةة  تفلفةةة رأم المةةال  19-بعنوان:)تةةيثير ااححةةة فوفيةةد  Ke (2022)دراسةةة 
 أدلة مبكرة من الشرفات العامة الأمريكية(للشرفات: 

 كلفل ر س الماا  الساةما للراة ال   الى اخلهار  أث ة  اتبل  ور نا إنن   النراةل 
مراااااننة ل اانااااال الراااااة ال  18740العاماااال الأمةنلااااال.   لااااأل  ه ئاااال النراةاااال ماااا  

 كلفاال ر س ن الراة ال  ااةنل زنااا ة    اةة  ااا  لااى إلامةنلاال.    ااارل نلااتم النراةاال ا
المااا  السااةما خاالا   لااةة الوبااا ض   ااان  بااا   ور نااا لاا   ااأث ة ةاال ا    ااة هلااى  كلفاال 

 ر س ما  الرة ال.

بعنوان:)الأربةاح مقالةل الجةدفقات النقدفةة فة  تقيةيم  Kim  et al. (2022)دراسةة 
 (19-الأسهم: أدلة من أزمة فوفيد
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س ال للأرباح  اللن رال الئرنيل  ا لى الهبث  ا  افال  غ ة الأنمال الئإنن   النراةل 
ااةاالخناف  اتباال  ور نااا  صاانمل   ر اااف الأةااةف  ااا فااإ فااة   هاانف اللأكاانض   بنياانا  

خار اال. ةاالأ  النراةاال ال او  هلااى اللبااو   اا  ة  اا  المساالممةن  ما  الأرباااح إلااى 
 ئل اللن رال الئرنيل خلا   لةال هنف الار   الأةاةا المة فع.    ةن  النراةل هلى ه

مراننة.   نل النراةل  ن هانف الارا   الرانينض مماإ  لام الئاا ف  69061ملكونل م  
ه   اتبل  ور ناض ين ع المسلممةن  إلاى زناا ة الأنماال الئسا ال لللان رال الئرنيال هلاى 
حساب الأرباح. اعنما  انا   الأربااح الصاالال  لفاوم هلاى اللان رال الئرنيال اللراغ لال 

ةف خلا   لةال ماا ق اإ الوباا ض إلا  ن اللان رال الئرنيال اللراغ لال  ا  فس ة هواتن الأة
ااال الئساا ال لااى انخفاااض الأنمإئااا  الوبااا ض  نة ااع الساا ب  ااا  لاام  حااهب  ملفوقاال  ث

ن النراةاال ع ئاا   ن  اتباال  ور نااا غ ااةل اراالإ    ااة  افااال  لملااون الاةاالبرام.  ي 
ةااالخنامةا.   ااان ل هلاااى الأنماااال إ راخ المسااالممةن   المبللااا   للمعلوماااال المالاااال  ا

المل ايااانة لللااان رال الئرنيااالض  لا ةااااما اللااان رال الئرنيااال اللراااغ لالض  مقاااااس  ر ااااف  كماااة 
موثوقااال ماا  الأرباااح خاالا   لااةال هاانف الاراا   الأةاةااا الراانينض  نة ااع  لاام إلااى حاان 

اتماال ك  اة إلااى الذا ااال الملأحاالل  احلمااا  حاان ا  خأااا   ااا اللراانية ياام  الأرباااح الر
 هلى الاةلبرام.

 19-بعنوان:)السةججابة للفةوار : ااححةة فوفيةد Hoang  et al. (2023)دراسة 
 والجداول من الداخل كول العالم(

لااااى الهبااااث  ااااا  افااااال اةاااالااال الااااناخل    للفرااااا   ااااة س  ور نااااا. إناااان   النراةاااال 
ناا  خاالا   لااى إ  لاال.   وحاال  النراةاال  25 ااةاالخناف عاانااال المعاااملال الناخلااال ماا 

لاى إ    ةاا ما  ق اإ الاناخل   ض   او ي زمال الصبال يلون نئااخ هملااال عااع مهاالالأ
 ا ال لنان اللاا  قإ  يوحا   ن عاع الناخل    يلون  لا إانعلاةال ةل ال هلى السومض 

ق اااتا  لاانيةا ملألهااال لح صاااح هاا  المعلومااال  مؤ ااة انفااا  الرااانون اهلااى  نظاااف
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  للمسلممةن .  لع   الاخللا ال المرالال  حاةامل الاةالاااال قو  كمة  فا ة  حمايل  
 ا  خفا  هملاال ال اع المهاال    ةاا ما  ق اإ الاناخل   .  البلومال للفرا الو ا    را  

  ن نظاااف الأهمااا  الراافا   الموثااوم  مااة اااال  الأنمااال لإهااا ة عئااا  ثراال المساالممةن  
   ع ن  مة نل الرة ال  ا   قال الأزمال. 

بعنوان:)أهمية إعلانات الأرباح فة  أوقةات عةد   Fabrizi  et al. (2023)دراسة 
 (19-اليقين العالم : الأدلة من ااححة فوفيد

لااى الهبااث  ااا  افاال إ راخ المساالممةن  للمعلوما ااال لإهلانااال الأرباااح إنان   النراةاال 
الإهلانااال قاان قاانم  خاالا   لااةة  بااا   ور ناااض  اةلكرااف  النراةاال مااا إ ا  اناا  نااذه 

مراااااننة ل ااناااااال الراااااة ال  2667قاماااال للمسااااالممةن .   لكااااون الع ئااااال الئةاتااااال مااااا  
   رااانل إالمعلوما اااال لإهلاناااال الأربااااحض  الامةنلاااال.  ب ئااا  نلااااتم النراةااال انخفااااض

 م  مبلو  المعلوماال الخااب عةاا خالا   زمال  ور نااض يرا ة إهلانال الأرباح اع ا  
لض  نة اع  ا نذه الأرقاف  قإ إ ا ة مرارنل افلاةة ماا ق اإ الأزماهن  مةن  نذا إلى  ن المسلم

لاااااى آلااااااال الإغاثااااال البلوماااااال  اللااااانخلال اللئظاماااااال إالسااااا ب  اااااا ناااااذا الانخفااااااض 
كالسااةال المالال  الئرنيل الاحلةازنل اللا قنم  معلومال عنيلل للمسلممةن ض مماا قلاإ 

الأةاااااةفض  باللاااااالا  ةا اااااع اهلماااااا   مااااا  قامااااال إهلاناااااال الأربااااااح  اااااا  رااااال إ  ةاااااعار
المسلممةن  هلى الأرباح ارالإ    اة  اا الأةاوام الملاأثةة االوباا ض هلاى الاةغف ما   ن 

ن  الأرباااح لا  اا ا   اااؤثة هلااى  ةااعار الأةاااةف إلااى حااان مااا.  مااا ع ئااا  نلاااتم النراةااال 
الوبااا .  االلراال  الاغةا ااا للرااة ل  ثئااا  المعلوما ااال  ااا إهلانااال الأرباااح  ااأثةل ةاالها  

 الرة ال المئلرةة  غةالا اض لا ةاما  لم اللا لنيةا ةلاةإ  ورنن   لال  هملا ض  كمة 
  عةيا آثار الوبا   مخاطةه م  الرة ال المبلال.

علة  اسةججابة المسةجيمرين  19-بعنوان:)تةيثير ااححةة فوفيةد Lu (2024)دراسةة 
 لأخبار الأرباح والمبيعات الشهرية(
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لى  بص ر     عإ السوم هلى إهلانال الأرباح الإل امال  إ صاحال إ نن   النراةل
الم اعااااال الرااااةةنل  ااااا ةااااوم الأةااااةف اللايوانااااالض  ي  بنياااان مااااا إ ا  اناااا  معلومااااال 
الم اعال  ا الوق  المئاةب قن حظ ا  اانلمااف مل ايان ما  المسالممةن  مرارنال اأخهاار 

انخفااض  اا ر   عاإ الساوم هلاى  ن نئااخإلاى  الأرباح اعن الوبا .   وحل  النراةل 
ق اإ الوباا   بعانهض  خهار الأرباح خلا   لةة الوبا   ا ةوم الأةةفض مرارنل افلةال ماا 

إلى  ن  اتنة الرةار لأخهار الأربااح  انا   قاإ الم اة  ثئاا  الأزمالض  خاحال  نذا ير ة 
ار الم اعاال خلا   لةة الوبا . االمراعإض  ان نئاخ ر   عإ مل اين  ا الساوم هلاى  خها

لااى  اتاانة إمااا ق ااإ الوبااا   بعاانهض  نااذا يراا ة الرااةةنل خاالا   لااةة الوبااا  االئسااهل لفلة ااا 
الرااةار لمعلومااال الم اعااال الرااةةنل  ااا الوقاا  المئاةااب  ثئااا  الأزماالض ممااا يعئااا  ن 
المسلممةن    لوا انلمام ا  ك ة ل اانال الم اعال  ا الوق  المئاةب هئانما  انا  حالال 

 ار    الخو   ا السوم مة فعل. هنف ال

 19-بعنوان:)الجيثير المعدل لجودة الجدقيق وفوفيةد Diab  et al. (2024)دراسة 
 عل  العلاقة لين توزيع الأرباح وأداء الشرفة: أدلة مصرية(

لااى الهبااث  ااا العلاقااال المعراانة عاا    وزنااع الأرباااح    ا  الرااة ل  اااا إناان   النراةاال 
يااانا  مصاااةض مااا  خااالا   راةااال الأ  ار المعلنلااال لااااو ة اللااانق ق الأةاااوام الئا ااائلض   بن

لااى إ ااة ل.   وحاال  النراةاال  65وناال ماا   الااتباال.    ةناا  النراةاال هلااى ه ئاال ملك
مااا اخصاااوب  باااح هلااى الأ ا  الماااالا للرااة الض ن نئاااخ  ااأث ة إيااااعا للوزناااع الأر  

الأربااح   او ة اللانق ق  اأث ة الن ر المعن  لاو ة اللانق ق  ران  اان اللفاهاإ عا    وزناع 
ال اللنق ق  ا الأةوام يئ إ هلى الأ ا  المالاض  نذا ير ة إلى انخفاض  و ة هملا

خااة نااو الااتباال  راان  ااان اللفاهااإ عاا   ملغ ااة  وزنااع مااا الملغ ااة المعاان  اآ الئا اائلض 
 يل الأرباااح  الااتباال قاان  ثااة ةاالها   ااا الأ ا  المااالاض امااا يلفااق مااع العواقااب الاقلصااا

 الم ل  هئةا هلى نأام  اةع للوبا .
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بعنوان:)تيثير الفروقات الضريبية الدفجرية علة  اةودة  Le  et al. (2025)دراسة 
 الأرباح: دراسة تجريبية ف  فيجنا (

نااان   النراةااال إلاااى اللبر اااق  اااا  افاااال  اااأث ة  ة قاااال ال اااةن ال الن لةنااال هلاااى  اااو ة 
ربااح  المعلوما اال. االإياا ل إلاى  لامض يانرس الأرباحض ماع اللة  ا  هلاى اةالمةارنل الأ

 625ثئاااا   بعااان الااتبااال.   لكاااون الع ئااال مااا   إ ا  اااان ناااذا اللاااأث ة يخللااا  ق اااإ   ماااا 
لااى   ااو   ااأث ة ةاال ا إةااةف الف لئاااما.   وحاال  النراةاال  ااة ل منر اال  ااا ةااوم الأ

ن  ح  المعلوما االض  ناذا يعئاا لفة م ال اةاتب الن لةنال هلاى  اإ ما  اةالمةارنل الأرباا
الفة قااااال ال ااااةن ال  رلااااإ ماااا  قاااانرة الأرباااااح البالااااال هلااااى اللئ ااااؤ االلاااان رال الئرنياااال 

لأربااح  ران المسلر لالض  باللالا  رلإ م  معلوما ةاا.  ما  ح اث اللاأث ة هلاى ملوناال ا
لأربااح اهلاى ملوناال  ن الفة قاال ال اةن ال الن لةنال  اؤثة ةالها   ا ارل نلاتم النراةل 
 اا هئصاة  ثاةل الفة قاال ال اةن ال ةالها   ماا خالا  الااتبال  ران  ق إ  بعن الااتبالض 

 قااال ال ااةنهل  ااا الاةاالبرامض  بالمراعااإ   اانل النراةاال هاان    ااو   ااأث ة معئااوي لفة 
ن الفة قااال ال ااةن ال الن لةناال  رلااإ ماا   ن   اا    نااذه النراةاال را ل  اللاان ق الئرااني. 

  إياااااعا  اةااااالمةارنا  معلوما ةااااااض ماااااع ملاحظااااال اعاااااا  اااااو ة الأربااااااح مااااا  خااااالا
الاخللا ال  ا  افاال  أث ةناا هلاى ملوناال الاةالبرام  اللان ق الئرانيض خاحال خالا  

  لةة الااتبل.

البيئيةة  بعنوان:)تةيثير تقةارير الحوفمةة Mulchandani  et al. (2025)دراسةة 
 (19-والاجماعية والمؤسسية عل  اودة الأرباح: أدلة من الهند وتيثير فوفيد

لاااى اللبر اااق  اااا  افاااال  اااأث ة العواماااإ ال  ئاااال  الا لما اااال  البو مااال إنااان   النراةااال 
ESG  هلاااى  اااو ة الأربااااح.   رساااف النراةااال  اااو ة الأربااااح إلاااى هئصاااةن  نماااا  اااو ة

مرااااننة  300اللرنيةنااال.   لكاااون ه ئااال النراةااال مااا   الأربااااح غ اااة اللرنيةنااال  الأربااااح
لااى   ااو   ااأث ة إيااااعا عاا    ل ااال إ ااارل نلاااتم النراةاال  ئنياال.   ل اانااال الرااة ال الة
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الرة ال لملألهال الاةلنامل ال  ئال  الا لما ال  البو مال   او ة الأربااح الا مالاالض 
 م ااإ إلااى  بر ااق  ESGيراا ة نااذا إلااى  ن الرااة ال  ال الأ ا  الأ  ااإ  ااا ماااا  

لاااى   اااو   اااأث ة إياااااعا عااا    ل اااال الراااة ل إح هالاااال الااااو ة.   وحااال  النراةااال  رباااا
 ESGلمعاااي ة الاةااالنامل   ااو ة الأربااااح غ ااة اللرنيةنااالض  نااذا يرااا ة إلااى  ن هواماااإ 

مة هأل االاوانب الأةاةال غ ة اللرنيةنل لأربااح الراة لض  اا المراعاإض   انل النراةال 
ل ما اخصوب  أث ة الااتب . ESGرباح اللرنيةنل لا  لأثة ارلإ    ة عا  ن  و ة الأ

  او ة الأربااح  اا السائل المالاال  ESGن نئاخ  بس   ا  اإ ما    رن ع ئ  النراةل 
اللا  هر   فةور الااتبلض  نذا ير ة إلى  ن الوبا  ربما حفا  الراة ال هلاى  ع نا  

 باحةا.الخاحل عةاض  باللالا  و ة  ر  ESGممارةال 

بعنوان:)هل تؤثر الخجلافةات اليقاييةة علة   Lajnef and Ellouz(2025)دراسة 
العلاقة لين المسؤولية الاجماعية للشرفات واودة الأرباح: أدلة القةانون العةا  قبةل 

 (19-وأثناء أزمة فوفيد

لااى اللبر ااق  ااا   ر الأ ا  الا لماااها للرااة ال  ملااال للباان ماا  إ ارة إناان   النراةاال 
الأرباااحض ماا  خاالا   راةاال  افااال قااااف المرا اال الوطئااال علعاانيإ العلاقاال عاا   المسااؤ لال 

 ااة ل  راع  ااا  4229الا لما اال للرااة ال  إ ارة الأربااح.   لكااون ه ئال النراةاال ما  
لاى  ن الأ ا  الا لمااها للراة ال يرلاإ إالرانون العااف.   وحال  النراةال  علنان  أ ق

البقاقال  نلبلف  ا الانلرا  م  إ ارة  رباح الاةالبرام إلاى  م  اةلخناف إ ارة الأرباح
إ ارة الأربااااااح البقاقاااااالض مماااااا يسااااالو ال اااااو  هلاااااى العلاقااااال المةمااااال عااااا   المساااااؤ لال 
الا لما اااال للراااة ال  إ ارة الأربااااح.  ماااا ع ئااا  النراةااال  ن الراااة ال المو ةااال نباااو 

 ارة الأربااح اسا ب الل امةاا المسؤ لال الا لما ال للرة ال  قاإ هةيال للانخاةاي  اا إ
 االممارةال الأخلاقالض اما يلما ى مع نظةنل الا ةا .

 الجعليق عل  الدراسات السابقة



 JOURNAL THE  GULF  ECONOMIST (       2026آذار )  - (67العدد    42 )المجلد      مجلة الاقتصادي الخليجي 

 

155 
 

ن الهاحاث لاف يالمل  ما   لا إ النراةاال السااارل   هلى الةغف م   عان ن لاحا الهاحث 
زمااال  ور ناااا هلاااى اةااالمةارنل   اااأث ة  لاااى  ي  راةااال ةااااارل  لئا لااا  موياااواإالوحاااو  

ةاان  لاام الفاااوة  مساالر إض لااذلم يبااا   الهبااث البااالاالأرباااح البالااال  ملونا ةااا  ااا ال
 الهبمال.

 المبحث اليان : الجانب النظري للبحث

 مفهو  اسجمرارية الأرباح-1

هة اا  اةاالمةارنل الأرباااح نااا قاانرة الأرباااح البالااال هلااى الاةاالمةار  ااا المساالر إ امااا 
 Herrmann  et)يعلو  فا ة الأ ا  المسلر لا للرة ل مرارنل الفا ة   اتةا الباالا 

al, 2000).   

الاةالمةارنل الأربااح قانرة هة ا   Ewert and Wagenhofer (2011) راةال  ع ئماا
ن اةااالمةارنل  النراةااال  عااانار  اااا الفلاااةال المسااالر لال.   الاةااالمة  الأربااااح البالاااال هلاااى

رباااح  ال  لااى إل ماا  ق ااإ المساالممةن ض  نااذا يراا ة الأرباااح المة فعاال نااا ةاامل مةغوباا
  و ة هالال  مسلرةة  مسلنامل  مئخف ل المخاطة. 

لااااى الأ اعاااال الناتماااال لااااةقف الأرباااااح المباةاااا الض اي ماااان  إ  راااا ة اةاااالمةارنل الأرباااااح 
ةلمةار الأرباح البالال     كةارنا  ا المسلر إ.  نر ة ار فاا الاةلمةارنل إلاى هملاال ا

مساااالنامل للول اااان الأرباااااحض  نااااا هملااااال يشراااان رنا المساااالممة ن اراااالإ خاااااب. الأرباااااح 
المسااالمةة ناااا  ربااااح يشلوقاااع  كةارنااااض  باللاااالا يشئظاااة إلاااى الاةااالمةارنل هلاااى  نةاااا ةااامل 

 .(Canina and Potter, 2019)مةغوبل لةقف الأرباح 

 نأيعلماان هلااى   ةااال الئظااة الراتلاال ااا  عااة  اةاالمةارنل الأرباااح اانةااا مقااااس للااةبس 
 Choirina and)كلمااا  اناا  الأرباااح اكمااة اةاالنامل  لمااا  اناا   و  ةااا ا  ااإ 

Ahmed, 2013). 
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الهااا مااا يراا ة المبللااون غ إ ف هلااى الاان ر اللئ ااؤي للأرباااح. ن اةاالمةارنل الأرباااح  رااو    
لااى الفبااص الاانق ق للأرباااح  ملونااال الأرباااح قاان يعاا ز قاانر ةا هلااى اللئ ااؤ إالمااال ون 

ن قاااااةار  .   (Doukakis, 2010)االأرباااااح المساااالر لال   رااااانية قاملةااااا الملوقعااااال 
الاةلممار يعلمان هلاى  وقاع مئاا ع الاةالممار  اا المسالر إ  اللاا  سالئن هلاى الأربااحض 

ن هلاااى  نماااال مفةاااوف الأربااااح المسااالر لال ا  المسااالمةة  اااا ا خاااا  الراااةار  ناااو ماااا يؤ ااا
(McNicolas and stubben 2008) هلاى  لماا   .   باذلم  كاون الأربااح اااو ة

ن  كون الأرباح البالال مقااس مئاةب  لمةارنل  ا السئوال اللاحرلض  ي ا سم  االاة
ل اللرلاب ناا ن الأرباح مسالرةة  قل لا المسلر لالض  نذا المقااس يفلةض لللئ ؤ االارباح 

ن اةاالمةارنل الأرباااح   ااا  م اا ة  ئ ؤناال ياالف اةاالخنامةا ماا  ق ااإ  الأرباااح المساالمةةض   
لااى إ ن اةاالمةارنل الأرباااح ةاالؤ ي هلااى هاتاان السااةفض  ي  المساالممةن    اائعلو إياااااا  

لاى إرنل ةلؤ ي  قل  رنيةال الاةلمةا هلى للاةةف  ا السوم المالاض  ال نا ة  ا   ر اف 
 .(Dechow  et al., 2010; Francis  et al., 2004)ةةف مو هل  هواتن ةوم 

 قيام اسجمرارية الأرباح-2

ة    المرااياو اللاا  علمان هلاى خصااتص الأربااح لقاااس  او  اةلمةارنل الأربااح  ن ع
ن قامااال الأربااااح  ااااا الفلاااةة الرا مااال يااالف  راااانيةنا أالأربااااح.   اااا فاااإ ناااذا المقااااااس  ااا

الفلااةة االاهلمااا  هلااى قاماال الأرباااح  ااا الفلااةة البالااال   لاام اااا لةاض اةاالمةار  رباااح 
اقااااس اةاالمةارنل الأرباااح ماا  خاالا   Sloan (1996)قاااف  إ البالااال للفلااةة الرا ماال. 

  ا:اآ Freeman  et al (1982) أ  ق نمو ج 

Earnings t+1 = α0 + α1 Earningst + vt+1 

Earningst  حا ا الةبس ق إ ال ئو  غ ة العا يل للرة ل خلا  الفلةة :t. 
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α1 ك ااة ماا  الواحاان الصااباس يعاان  لاام  نباانار ا ا  اناا  قاملاا   رلااةب ا  : معامااإ الا
ن الأرباااح  مااا اقلااةب ماا  الصاافة يعاان مؤ ااة هلااى مؤ ااة هلااى اةاالمةارنل الأرباااحض   ل

  و ة الأرباح.مؤقلل  انخفاض 

ن زناا ة ناذا المعاماإ   قااو اةالمةارنل الأربااح    α1ن  لاى إ Sloan (1996)   ار 
  علو زنا ة اةلمةارنل الأرباح.

 علاقة اسجمرارية الأرباح بجودة الأرباح-3

 Sloan (1996)م  ق إ نفس  الا ااه المأ ق  لم اةلمةل النراةال االس ة ا اعن  
 اللااا  Herrmann  et al (2000) ااا قااااس اةاالمةارنل الأرباااحض مئةااا  راةاال 

 Doukakis (2010)اةلخنم  العاتن هلى حروم الملكاال  مقاااس للأربااحض   راةال 
 الذي اةالخنف حاا ا  Freeman  et al (1982)لى  أ ارةا نمو ج إ ارل   اللا 

مممااإ للأرباااح.  اةاالخنم   راةاال الااةبس مرسااوف هلااى القاماال الن لةناال لارااوم الملكااال  
Demerjian  et al (2013) إ ال ئاو  غ اة العا يال مرساوف هلاى حاا ا الاةبس ق ا

 مالا المو و ال  مممإ للأرباح.  قنم  النراةال المباة ال مراياو ملعن ة لاو ة إ
اعاا  لقاااس   لربعا  Schipper and Vincent (2003)الأرباح  ران اهلمانل  راةال 

ح   اام  الهعاان الأ   خصاااتص السلساالل ال مئااال للأرباااح ممااإ اةاالمةارنل  ااو ة الأربااا
الأرباح  الرنرة اللئ ؤنل للأرباح   رلب الأرباحض    م  الهعن المانا العلاقال عا   الاةبس 
 اللاااان ق الئرااااني اللرااااغ لا  الاةاااالبرامض    اااام  الهعاااان المالااااث الخصاااااتص الئو ااااال 

لمم ااااإ الصااااا م  قاعلااااال المرارناااال  الراعلااااال للمعلومااااال هاااا  الأرباااااح ممااااإ الملاتماااال  ال
 Dechow  et al اةلخنم   راةل   لللبرقض    م  الهعن الةااع  ا  ئف ذ الرةارال.

ا ااالمإ الهعااان الأ   هلاااى خصااااتص  إ اعاااا  لقاااااس  اااو ة الأربااااحض   لثلاثااا (2010)
الأرباااح ممااإ اةاالمةارنل الأرباااح   مة اان الاانخإ   ااو ة الاةاالبرام  الاهلااةا  االخساااتة 
االوقااا  المئاةاااب  اللوق ااا  غ اااة الملماثاااإ   بر اااق الاااةبس المسااالةن .  ا ااالمإ الهعااان 



 JOURNAL THE  GULF  ECONOMIST (     2026آذار )  - (67العدد    42 )المجلد        مجلة الاقتصادي الخليجي 

 

158 
 

الماااانا هلاااى مااان  اةااالااال المسااالممة للأربااااح مااا  خااالا  معاماااإ الاةااالااال للأربااااح 
لاى المؤ اةال ماا الهعان المالاث  ران ا المإ ه ربااحض عواتان  الأمإ اللبنين لئماو ج ال معا

حنار الراواتف المالاال  الا صااح ها     ا  ال اع   اا إ اةا ال إالخار ال ممإ إها ة 
اعااا  لقااااس  ااو ة الأرباااح   لثلاثاا Ta (2014)الةقاااال الناخلااال.  اةاالخنم   راةاال 
ل الأرباااح ممااإ اةاالمةارنل الأرباااح  الراانرة اللئ ؤناال   اام  الهعاان الأ   مراااياو لاةاالنام

االأربااااح المسااالر لال  الرااانرة اللئ ؤنااال االلااان رال الئرنيااال المسااالر لال   اااو ة الاةااالبرام. 
   م  الهعن المانا القامل الملاتمل م  خلا  نمو ج العاتن  نماو ج الساعةض    ام  

  اللوق   المئاةب. الهعن المالث  إ م   مة ن النخإ  اللبفا المباة ا 

ةاهعل مرااياو لااو ة الأربااح  Gaio and Raposo, (2011) اةالخنم   راةال 
 ناااا الاةااالمةارنل   اااو ة الاةااالبرام   مة ااان الااانخإ  الرااانرة اللئ ؤنااال للأربااااح  القامااال 

  demerjian  et al اةالخنم   راةال  الملاتمال  اللوق ا  المئاةاب  الالبفا.
 حن نذه المراياو. ةلمةارنل الأرباح نا ن ا الأرباح    مراياو لاو ة لربع   (2013)

. اةاالمةارنل الأرباااح  مقااااس Huang and Wang (2013) اةاالخنم   راةاال  
 لاو ة الأرباح. 

 

 

 المبحث اليالث: الجانب العمل  للبحث

 البيانات-1

زماال  اتبال  ور نااا  اا اةاالمةارنل الأربااحض  هلااى نااذا  ثاة  لئااا     سالئن  راةاالئا اللاا 
 2021لغاياال  2018ماا   لفلااةةعاانااال الرااة ال غ ااة المالااال لالأةاااس  غأااا  راةاالئا 
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زماال  اتباال  ور نااا  ض  ةاائلان اعاان 2019ض 2018 ور نااا  زماال  اتباال )ةاائلان ق ااإ 
 نراةل. ( ي    الع ئل الئةاتال اللا   ةن  هل ةا ال1(.  الان   )2021ض 2020

 (: اخجيار العينة1ادول )

 العدد الشرفات كسب الدول

 128  الرة ال المنر ل  ا السوم المالا السعو ي 

 28  الرة ال المنر ل  ا السوم المالا الرأةي  

 62  الرة ال المنر ل  ا السوم المالا الإمارا ا 

 21  الرة ال المنر ل  ا السوم المالا الهبةنئا 

 42  الرة ال المنر ل  ا السوم المالا العمانا 

 49  الرة ال المنر ل  ا السوم المالا الكونلا 

 330 العينة النهاحية 

 الإكصاء الوصف -2

زماال  غ ااةال النراةاال  ااا  لااةة ق ااإ  بعاان إحصااا ال  حاافال لمل 2يعااةض الااان   رقااف 
   ظةااااة الإحصااااا ال الوحاااافال انخفاااااض الأرباااااح الةبااااع الساااائونل إ اتباااال  ور نااااا. 

 ناذا يرا ة  0.314 بانبةا  م اااري  0.022  ل  الملوةو  (earnings)للرة ال 
زمااال  اتبااال  ه ئااال النراةااال خااالا   لاااةة ماااا ق اااإ  لاااى انخفااااض الأربااااح لااان  الراااة الإ

نل  ااااا ساااائو كور ناااا.   مااااا  فةااااةل الإحصااااا ال الوحاااافال انخفااااض الأرباااااح الةبااااع ال
علا  الوةاو البسااعا للأربااح الةباع   إزمال  اتبال  ور ناا  الرة ال خلا   لةة ما اعان 

 .0.5 بانبةا  م ااري  0.5 (post-covid)السئونل 

 ( الإكصاء الوصف 2ادول )
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عدد  المجغيرات

 المشاهدات

الوسط 

 الحسال 

النحراف 

 المعياري 

اقل 

 قيمة 

اعل  

 قيمة

الأرباح ربع السئونل 

 ق إ ازمل  ور نا

4183 0.022 0.314 1 4176 

الأرباح ربع السئونل 

 اعن ازمل  ور نا

5264 0.5 0.5 0 4176 

 

 اخجبار فرضية الدراسة -3

 نجاحج اخجبار الفرضية عل  مسجوى اميع الشرفات  1-3

يف الا   الأ   عاانال  إ رن  ف  صإ ال اانال  اخلهارنا هئن اخلهار  ةيال النراةل  
 زمل  اتبل  ور نا.  ثئا   بعن  خة يف عاانال زمل  اتبل  ور نا  الا   اآ ق إ 

 

 

 

 ( اخجبار فرضية الدراسة3ادول )

معامل  المجغيرات

Coefficient 

 t-testالأرباح الربع سنوية 

معامل 

Coefficient 

الأرباح الربع سنوية 
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  بعد فورونا قبل فورونا

t-test 

الأرباح الربع 

 السنوية

0.6607066*** 38.61 0.552824*** 28.52 

 cons 817.2191 19.9 761.8108 16.12_الحد اليالت 

  1557  2264 عدد المشاهدات

R-squared 0.3992  0.3434  

الملغ ااااة الااااذي يلاااالرو  نااااو  β1ن الملغ ااااة  لااااى إ ااااارل نلاااااتم اخلهااااار الفةيااااال   راااان 
لاااى إ ناااذا يرااا ة  1قاااإ مااا   ن معاماااإ الانبااانار  اااان مااائخفا إربااااحض  ااااةااالمةارنل الأ

علغا  قامال  إ زمال  ور ناا   باح  ا الرة ال ه ئل النراةل ق اإانخفاض اةلمةارنل الأر 
لاى إ اارل الئلااتم إ   زمال  ور ناا  ثئاا  نفسا   ماة ض  الأ(***0.6607066)المعامإ

ض (***0.552824)ماإعلغا  قامال المعا إ اةالمةارنل الأربااح  اا الراة ال انخفاض 
نل ق ااإ  ور نااا ن نئاااخ انخفاااض  ااا اةاالمةارنل الأرباااح هلااى الااةغف ماا  الاةاالمةار   ي 

 ن قامل الاةلمةارنل انخف  . لا  معئونل هالال  نال بعننا  ان  امسلو 

 

 

 اخجبار الفرضية عل  مسجوى فل للد 2-3

مالااو  عااا ن  ااإ اخلهااار  ةيااال النراةاال  ااف  بل ااإ عاانااال  ااإ علاان ماا  علاانان  ماا  
ثئاا    الامارال  الكونا   هشماان ق اإ    الخلااا  نا  إ م  الهبةن   السعو يل  قأة

 زمل  اتبل  ور نا. 
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 ( اخجبار فرضية الدراسة للشرفات البحرينية4ادول )

معامل  المجغيرات

Coefficient 

الأرباح الربع سنوية 

 قبل فورونا

t-test 

معامل 

Coefficient 

ية الأرباح الربع سنو 

 بعد فورونا

 

 

 

 

t-test 

الأرباح الربع 

 السنوية
0.4128799*** 5.09 0.4958528*** 4.76 

الحد اليالت 

_cons 
1596.768*** 7.47 1029.067*** 3.72 

  67  144 عدد المشاهدات

R-squared 0.1541  0.2586  

يلاااالرو الملغ ااااة الااااذي  نااااو  β1ن الملغ ااااة  لااااى إ ااااارل نلاااااتم اخلهااااار الفةيااااال   راااان 
لاااى إ ناااذا يرااا ة  1ر  اااان مااائخفا اقاااإ مااا  ن معاماااإ الانباااناإربااااحض  ااااةااالمةارنل الأ

علغااا  قامااال  إ ور ناااا زماال   ربااااح  ااا الراااة ال الهبةنئاااال ق اااإ انخفاااض اةااالمةارنل الأ
لاى إ اارل الئلااتم   إ زمال  ور ناا  ثئاا  نفسا   ماة ض  الأ(***0.4128799)المعامإ

ض (***0.4958528)علغ  قامل المعامإ إ رة ال اةلمةارنل الأرباح  ا الانخفاض 
ن نئاااخ انخفاااض  ااا اةاالمةارنل الأرباااح هلااى الااةغف ماا  الاةاالمةارنل ق ااإ  ور نااا   ي 

 (0.41)ن قامال الاةالمةارنل قان ار فعا  ما   لا إسالو  معئونال هالاال  بعننا  ان  ام
 اعن  اتبل  ور نا. (0.49)لى إزمل  اتبل  ور نا  ق إ 
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 اخجبار فرضية الدراسة للشرفات السعودفة( 5ادول )

معامل  المجغيرات

Coefficient 

الأرباح الربع سنوية 

 قبل فورونا

t-test 

معامل 

Coefficient 

الأرباح الربع سنوية 

 بعد فورونا

 

 

 

 

t-test 

الأرباح الربع 

 ***0.6610824 السنوية
24.02 

0.60097*** 
20.48 

الحد اليالت 

_cons 747.0995*** 
12.17 

678.7123*** 
9.58 

  626  875 عدد المشاهدات

R-squared 0.39  0.4021  

لااااذي يلاااالرو  نااااو الملغ ااااة ا β1ن الملغ ااااة  لااااى إ ااااارل نلاااااتم اخلهااااار الفةيااااال   راااان 
لاااى انخفااااض اةااالمةارنل إض  ناااذا يرااا ة 1قاااإ مااا   كاااان مااائخفا  ربااااحاةااالمةارنل الأ

علغااااااااااااا  قامااااااااااااال  إ زمااااااااااااال  ور ناااااااااااااا  لأربااااااااااااااح  اااااااااااااا الراااااااااااااة ال الساااااااااااااعو يل ق اااااااااااااإ ا
لاى إ اارل الئلااتم إ   زمال  ور ناا  ثئاا  نفسا   ماة ض  الأ(***0.6610824)المعامإ

ض (***0.60097)علغاا  قاماال المعامااإ إ اةاالمةارنل الأرباااح  ااا الرااة ال انخفاااض 
 ي ان نئاااخ انخفاااض  ااا اةاالمةارنل الأرباااح هلااى الااةغف ماا  الاةاالمةارنل ق ااإ  ور نااا 

ن قاماااال الاةااااالمةارنل قااااان انخف ااااا  مااااا   لا إبعااااننا  انااااا  امسااااالو  معئونااااال هالاااااال   
 اعن  اتبل  ور نا. (0.600)زمل  اتبل  ور نا الى  ق إ  (0.661)
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 القطرية( اخجبار فرضية الدراسة للشرفات 6ادول )

معامل  المجغيرات

Coefficient 

الأرباح الربع سنوية 

 قبل فورونا

t-test 

معامل 

Coefficient 

الأرباح الربع سنوية 

 بعد فورونا

 

 

 

 

t-test 

الأرباح الربع 

 ***0.7689879 السنوية
15.54 

0.4824445*** 
6.91 

الحد اليالت 

_cons 766.217*** 
5.46 

1143.886*** 
5.68 

  139  187 عدد المشاهدات

R-squared 0.5663  0.2583  

الملغ ااااة الااااذي يلاااالرو  نااااو  β1ن الملغ ااااة  لااااى إ ااااارل نلاااااتم اخلهااااار الفةيااااال   راااان 
لاااى انخفااااض اةااالمةارنل إض  ناااذا يرااا ة 1قاااإ مااا   كاااان مااائخفا  ربااااحاةااالمةارنل الأ

علغااااااااااااا  قامااااااااااااال  إ زمااااااااااااال  ور ناااااااااااااا  الأربااااااااااااااح  اااااااااااااا الراااااااااااااة ال الرأةنااااااااااااال ق اااااااااااااإ 
لاى إ اارل الئلااتم إ   زمال  ور ناا  ثئاا  نفسا   ماة ض  الأ(***0.7689879)المعامإ

ض (***0.4824445)علغ  قامل المعامإ إ اةلمةارنل الأرباح  ا الرة ال انخفاض 
ن نئاااخ انخفاااض  ااا اةاالمةارنل الأرباااح هلااى الااةغف ماا  الاةاالمةارنل ق ااإ  ور نااا   ي 

 (0.76)ن قامل الاةلمةارنل قن انخف   م   لا  بعننا  ان  امسلو  معئونل هالال   
 بل  ور نا.اعن  ات (0.48)لى إزمل  اتبل  ور نا  ق إ 
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 المارتية( اخجبار فرضية الدراسة للشرفات 7ادول )

معامل  المجغيرات

Coefficient 

الأرباح الربع سنوية 

 قبل فورونا

t-test 

معامل 

Coefficient 

الأرباح الربع سنوية 

 بعد فورونا

 

 

 

 

t-test 

الأرباح الربع 

 ***0.579877 السنوية
13.23 

0.5248605*** 
6.76 

الحد اليالت 

_cons 819.3958*** 
8.69 

745.9695*** 
8.82 

  273  409 عدد المشاهدات

R-squared 0.3006  0.3006  

 نااااو الملغ ااااة الااااذي يلاااالرو  β1ن الملغ ااااة  لااااى إ ااااارل نلاااااتم اخلهااااار الفةيااااال   راااان 
لاااى انخفااااض اةااالمةارنل إض  ناااذا يرااا ة 1قاااإ مااا   كاااان مااائخفا  ربااااحنل الأاةااالمةار 

علغااااااااااااا  قامااااااااااااال  إ زمااااااااااااال  ور ناااااااااااااا  ربااااااااااااااح  اااااااااااااا الراااااااااااااة ال الامار اااااااااااااال ق اااااااااااااإ الأ
لااى إ ااارل الئلاااتم إ   زماال  ور نااا  ثئااا    نفساا  مااةض  الأ(***0.579877)المعامااإ

ض (***0.5248605)علغ  قامل المعامإ إ اةلمةارنل الأرباح  ا الرة ال انخفاض 
الاةاالمةارنل ق ااإ  ور نااا ن نئاااخ انخفاااض  ااا اةاالمةارنل الأرباااح هلااى الااةغف ماا    ي 

 (0.57)ن قامل الاةلمةارنل قن انخف   م   لا إبعننا  ان  امسلو  معئونل هالال   
 اعن  اتبل  ور نا. (0.52)لى إزمل  اتبل  ور نا  ق إ 
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 الفويجية( اخجبار فرضية الدراسة للشرفات 8ادول )

معامل  المجغيرات

Coefficient 

الأرباح الربع سنوية 

 قبل فورونا

t-test 

معامل 

Coefficient 

الأرباح الربع سنوية 

 بعد فورونا

 

 

 

 

t-test 

الأرباح الربع 

 ***0.5959643 السنوية
12.9 

0.5087596*** 
10.72 

الحد اليالت 

_cons 928.9735*** 
8.48 

630.8256*** 
6.13 

  243  343 عدد المشاهدات

R-squared 0.328  0.3231  

الملغ ااااة الااااذي يلاااالرو  نااااو  β1ن الملغ ااااة  لااااى إ ااااارل نلاااااتم اخلهااااار الفةيااااال   راااان 
لاااى انخفااااض اةااالمةارنل إض  ناااذا يرااا ة 1قاااإ مااا   كاااان مااائخفا  ربااااحاةااالمةارنل الأ

علغااااااااااااا  قامااااااااااااال  إ زمااااااااااااال  ور ناااااااااااااا  لأربااااااااااااااح  اااااااااااااا الراااااااااااااة ال الكونلاااااااااااااال ق اااااااااااااإ ا
لاى إلئلااتم  اارل اإ   زمال  ور ناا  ثئاا  نفسا   ماة ض  الأ(***0.5959643)المعامإ

ض (***0.5087596)علغ  قامل المعامإ إ اةلمةارنل الأرباح  ا الرة ال انخفاض 
 ي ان نئاااخ انخفاااض  ااا اةاالمةارنل الأرباااح هلااى الااةغف ماا  الاةاالمةارنل ق ااإ  ور نااا 

 (0.59)ن قامل الاةلمةارنل قن انخف   م   لا إبعننا  ان  امسلو  معئونل هالال   
 اعن  اتبل  ور نا. (0.50)لى إزمل  اتبل  ور نا  ق إ 
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 العُمانية( اخجبار فرضية الدراسة للشرفات 9ادول )

معامل  المجغيرات

Coefficient 

الأرباح الربع سنوية 

 قبل فورونا

t-test 

معامل 

Coefficient 

الأرباح الربع سنوية 

 بعد فورونا

 

 

 

 

t-test 

الأرباح الربع 

 ***0.6219422 السنوية
13.33 

0.3976073*** 
6.48 

الحد اليالت 

_cons 1125.267*** 
8.61 

1253.815*** 
7.46 

  209  285 عدد المشاهدات

R-squared 0.3857  0.1685  

الملغ ااااة الااااذي يلاااالرو  نااااو  β1ن الملغ ااااة  لااااى إ ااااارل نلاااااتم اخلهااااار الفةيااااال   راااان 
اةااالمةارنل لاااى انخفااااض إض  ناااذا يرااا ة 1قاااإ مااا   ان مااائخفا كااا ربااااحاةااالمةارنل الأ

علغااااااااااااا  قامااااااااااااال إ  زمااااااااااااال  ور ناااااااااااااا  ربااااااااااااااح  اااااااااااااا الراااااااااااااة ال العشماناااااااااااااال ق اااااااااااااإ الأ
لاى إ اارل الئلااتم إ   زمال  ور ناا  ثئاا  نفسا   ماة ض  الأ(***0.6219422)المعامإ

ض (***0.3976073)علغ  قامل المعامإ إ اةلمةارنل الأرباح  ا الرة ال انخفاض 
الااةغف ماا  الاةاالمةارنل ق ااإ  ور نااا  ن نئاااخ انخفاااض  ااا اةاالمةارنل الأرباااح هلااى  ي 

 (0.62)ن قامل الاةلمةارنل قن انخف   م   لا  بعننا  ان  امسلو  معئونل هالال   
 اعن  اتبل  ور نا. (0.39)لى إزمل  اتبل  ور نا  ق إ 
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 الخجبار الإضاف 3-3

 اااةا  اخلهاااار إياااا ا ل ؤ ااان إل ةاااا  رااان  اااف إلوحاااإ  اااإ  أك ااان الئلااااتم اللاااا  اااف ال  مااا  
ل ةااا  راان  ااف اةاالخناف الملغ ااة اللفاااهلا عاا   إ ملاناال الئلاااتم اللااا  ااف اللوحااإ  رحااانل

 الأرباح الةبع ةئونل   زمل  اتبل  ور نا م  خلا  الئمو ج الا ا:

t+1*post+ vtearnings 3βpost +  2β+  tEarnings 1β+  0β=  t+1 Earnings 

 ح ث:

Post  ور نا.زمل  اتبل  ثئا   بعن  : الفلةة  

earningst*post  .ملغ ة  فاهلا ع   الأرباح   زمل  اتبل  ور نا : 

 ( نجاحج اخجبار الضاف 10ادول )

تفاعل الأرباح مع ازمة  Coefficientمعامل  المجغيرات

 t-test كورونا

 37.8 ***0.6607066 الأرباح الربع السنوية

الأرباح الربع السنوية خلال ازمة 

 55.4084- كورونا
-0.89 

 4.2- ***0.1078826- مجغير تفاعل الأرباح مع ازمة فورونا

 cons 817.2191*** 19.48_الحد اليالت 

  3803 عدد المشاهدات

R-squared 0.3854  
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  نااو الملغ ااة الااذي يلاالرو  β3ن معامااإ  لااى إيااا ا  ااارل نلاااتم الاخلهااار الإ  راان 
ض  ناذا 1 قن  ان  قامل  اقإ م   زمل  اتبل  ور نا  ان مئخفا لأرباح مع  فاهإ ا

ل اااااعلغااا  قام إ اح  اااا الراااة ال ه ئااال النراةااال ااااامةارنل الأرباااااافاض اةلااااااان  هلاااى انخاااااي
ثااةل ةاالها   زماال  اتباال  ور نااا  ن  لااى إض  نااذا يراا ة (***0.1078826-)عامإاااااالم
 اةلمةارنل  رباح الرة ال ه ئل النراةل.   ا

 والجوصيات: السجنجااات المبحث الرابع

 السجنجااات: أولا 

  ال:لى الئلاتم اآإ وحإ الهبث 

 ن الخلااا اةلمةارنل  رباح الرة ال  ا     مالو اللعا ا انخفاض يو ن  .1
 .زمل  با   ور نا  ا الفلةة اللا ةهر  

اللعا ن الخلااا اةلمةارنل  رباح الرة ال  ا     مالو   ا انخفاضيو ن  .2
  . ور نا زمل  با  خلا   بعن  لةة 

 ةا  اللبل إ الإيا ا ااةلخناف الملغ ة اللفاهلا  نو اةلخناف الأرباح إ هئن  .3
 رن  فةاةل خلا   لةال  اتبل  ور نا لللئ ؤ ااةلمةارنل الأرباح  ا المسلر إ 

الئلاتم  ي ا انخفاض  اا اةالمةارنل  ربااح الراة ال  اا     مالاو اللعاا ن 
 الخلااا.

ال اللاا ةاهر   اتبال  ور ناا الرة ال  اا الفلاة  ن انخفاض اةلمةارنل  رباحإ .4
لاااى انخفااااض م اعا ةاااا  ار فااااا  كالافةاااا الخاحااال االه ااااهل المهاهااالض إ ة اااع 
هلاى اةالمةارنل  ربااح  لام  نعلو ةالها   مصارنفةا ال ا ال  الإ ارنل مما  زنا ة 

 الرة ال.
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ور نااا ثئااا   بعاان  اتباال   اح الرااة ال  ااا الفلااةال ن انخفاااض اةاالمةارنل  ربااإ .5
ا الراة ال  اا مخللا  لى  بر اق خسااتة  اإن انلرار الوبا      إلى إ ة ع 

قاماااا      مالااااو اللعااااا ن الخلااااااا اا خااااا  إ ااااةا ال لمئااااع  إ الرأاهااااالض 
انلرااااار الوبااااا   ااااالباة الصاااابا   وقاااا  حة اااال الأ ااااةان  الئرااااإ عاااا   الاااان   

م اعااال الرااة ال  نااذا عاان ره      لااى انخفاااضإ   ممااا   خفاااا هاان  العااامل
 لى انخفاض اةلمةارنل  رباحةا.إ

 الجوصيات: ثانياا 

 :يوحا الهاحث اما يلال ةا إئا  هلى الئلاتم اللا  ف اللوحإ ع

اللأااونة المااالا  الإ اري للرااة ال الخلااااال امااا ي اام   بساا    اتةااا  نة ااع  .1
 م  اةلمةارنل  رباحةا. 

ياالا  إالأرباااح هئاان ا خااا نف للرااةارالض   يااة رة انلماااف المساالممةن  ااةاالمةارنل  .2
ةا  قلاال للائاب هانف  فاا ة وحافاح المباة ال المعلا  هئةاا عربقإ االأ انلماف 

 الاةلممار.
ن  ااؤ ي   ر  ةا المئظماال لعمااإ ال ورحااال وحاافهلااى نئااال الأ رام المالااال ع .3

ار فاا   اأةما  الرة ال اللا  ملاز اهلاف المسلممةنإهلاما   مقافا   لم اإ 
 نف معاي ة ا خا  الرةارال.  ةا م  وحفاةلمةارنل  رباحةا ع

 ااةا  الم ناان ماا  الأاباااا اللااا  سلكراا   ااأث ة هوامااإ  خااة   ااا اةاالمةارنل إ .4
 الأرباح اما يسانف  ا  بس   ع ئل ا خا  الرةار.
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